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شركات التأمين  أداء استخدام التحليل المالي على تقييم ثرأ
  -  دراسة تطبيقية-السعودية 

ي. د ي عرا يم إبرا بن   طلال

ك المشا والمراجعة المحاسبة   رأستاذ

المحاسبة ة -قسم دا و قتصاد رلية

الم عبدالعززلجامعة    بجدةك
السعودية العرية   المملكة

  : صلخم
ا ذه إدفت اسة الـسعوديةيتقرلد يـة العر المملكـة ن التأم ات شر داء يم

، المـــــا التحليــــل المـــــستخدمةوالــــذي باســــتخدام ســــاليب ــــم أ مـــــن ــــ ــــعت ةال إدا رتمكـــــن

المـستقبلية ـا اما بال الوفـاء من ن التأم ات نظـراو ،شر
ً

ـاقلـةل  المجـال ـذا ـ اسـات رلد

المتوقــــع فمــــن اســــةالمملكــــة الد م ــــس اليــــةرأن اســــتخداما مجــــال ر تطــــو ــــ ــــ كب ل ــــش

تق ــــــ المــــــا ــــــاتيــــــالتحليــــــل نظر ــــــ ع اســــــة الد اعتمــــــدت وقــــــد ن، التــــــأم ات لــــــشر داء ريم

داالمـــــا التحليـــــل الـــــسابقةوتقيـــــيم ســـــات الدا ـــــ جـــــاء ومـــــا اتورء شـــــر بموقـــــف المتعلقـــــة

حيــــــة الر بمؤشــــــرات اصــــــة ا الــــــسعودية ن والمخصــــــصاتمؤشــــــ،التــــــأم ن التــــــأم إعــــــادة رات

الـــــسيولة مؤشــــــرات يـــــة، التأمي المحفظــــــة نمـــــو مؤشــــــرات الماليــــــة،الفنيـــــة، المـــــلاءة ومؤشــــــرات

يعابية ســــ ة الــــسعودية.روالقــــد ن التــــأم ات ــــشر اصــــة ا البيانــــات عــــل بــــالتطبيق وذلــــك

  .٢٠٢٢٠ ،٢٠١٩ عاميخلال

توصـــــلت اســـــةوقـــــد ـــــرالد داءأنإ تقيـــــيم الـــــسعوديةشـــــ ـــــمؤشـــــرات ن التـــــأم ات ر

المؤشــــراتجــــاءت مــــن ن اثنــــ ــــ المقبــــو المــــستو مــــن لأقــــل معــــدلالمتعلقــــةى مــــا و حيــــة بالر

مخـــــصص كفايـــــة معـــــدل ـــــو و ن التـــــأم إعـــــادة مؤشـــــرات وأحـــــد المجمـــــع، والمعـــــدل ـــــسائر ا

ـــــ المقبــــو المـــــدى ضـــــمن انـــــت و ة، ـــــسو ال تحـــــت ــــضات مـــــنلالتعو الـــــسيولةٍـــــل  مؤشـــــرات

الملا يعابيةومؤشرات س ة والقد المالية   .رءة

اقــــدو ــــ ةأو بــــضر اســــة رلد معيــــديور ــــ ع عتمــــاد لتقليــــل حتفــــاظ معــــدل ــــادة ز

ـ يرا ـاف الت ن بالتـأم خـاص قـانو بإصـدار النمو معدلات ادة لز أك د ج ذل و ن نالتأم
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ثما ســـــ القنـــــوات وخاصـــــة التجـــــار ن التـــــأم عـــــن تختلـــــف ـــــ وال لـــــھ اصـــــة ا ةيالطبيعـــــة ر

خاصـة حيـة الر معـدلات سـوء أسـباب اسـة ود ـشاط، ال ـز أو فائض مع التعامل روأسس

معظــم حيــة انخفــاض ــ و ب الـــس انــت ــ وال التحميليــة ــضات التعو رقيمــة اتل شـــر

حد وضع وكذلك ن، المطالباتأقالتأم غطية احتياطي ن و   .لت

المفتاحية لمات تقيـيمالمـاالتحليـل :ال ن؛ التـأم ات شـر ؛ الماليـة المؤشـرات ؛ داء

  .السعودية
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The Effect of Using Financial Analysis on Evaluating the 
Performance of Saudi Insurance Companies  

- An Applied Study - 
  Abstract: 

The aim of this study is to evaluate the performance of 
insurance companies in the Kingdom of Saudi Arabia using 
financial analysis, which is one of the most important 
methods used that enable the management of insurance 
companies to meet their future obligations, and given the 
lack of studies in this field in the Kingdom, it is expected that 
the current study will contribute significantly to Developing 
the field of using financial analysis in evaluating the 
performance of insurance companies. The study relied on the 
theories of financial analysis and performance evaluation and 
what was stated in previous studies related to the position of 
Saudi insurance companies regarding profitability indicators, 
reinsurance indicators and technical provisions, insurance 
portfolio growth indicators, liquidity indicators, and solvency 
indicators Financial and absorptive capacity. This is applied 
to the data of Saudi insurance companies during the years 
2019, 2020. 

The study found that the performance evaluation 
indicators in Saudi insurance companies were less than the 
acceptable level in two indicators related to profitability, 
namely the loss rate and the combined rate, and one of the 
reinsurance indicators, which is the adequacy rate of the 
provision for outstanding compensation, and it was within 
the acceptable range in both liquidity indicators and 
indicators Solvency and absorptive capacity. 

The study recommended the necessity of increasing the 
retention rate to reduce dependence on reinsurers and to 
make a greater effort to increase growth rates by issuing a 
law on Takaful insurance that takes into account its special 
nature, which differs from commercial insurance, especially 
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investment channels and the basis for dealing with surplus or 
deficit of activity, and studying the causes of poor 
profitability rates, especially the value Supplementary 
compensation, which was the first reason for the decline in 
the profitability of most insurance companies, as well as 
setting a maximum limit for the formation of the claims 
coverage reserve. 

 
Key words: Financial analysis; Performance evaluation; 

financial indicators;   Saudi insurance companies. 
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 :دراسةالإطــار العــام لل -١
 

داد    جـــزء زا وأصـــبح اتھ، شـــر مـــع والتعامـــل ن التـــأم أعمـــال ـــ مكمـــلاًالتوســـع
ً

للنظـــام

الماليـة د والمــوا المتداولــة صـو حيــث مــن ميـة أ عنــھ يقــل ولا رالمـصر مــنو ،لديــھالمتاحــةل

أن دولـــةالمعلـــوم لأي قتـــصادي التقـــدم جـــة بمـــدتقـــاسرد و صـــناعىلبالمقـــام تقـــدم

مـــا وتطو ن والتـــأم ف رالمـــصا ن،ر التـــأم قطـــاع مثــــل او ــــم أ ــــشاطأحـــد لل ساســـية ــاـئز لر

الـسعودية، قتصادي ية العر مـنالمملكة الوطنيـة عات المـشر ن تـأم ـ دو مـن لـھ ولمـا ر

ت ال وخطار المدخرات تجميع يتمثل اقتصادي ودو ا، ثمارواج   .اراس

المــــستخدمة دوات ــــم أ مــــن التحليــــلــــولعــــل أســــلوب ــــدف ال ذلــــك  ،المــــاتحقيــــق

موالذي أ من ـ ساليبعد ـال ع ا قـد مـدى قيـاس مـن ن التـأم ات شـر ة إدا رتمكـن ر

تحق ـ ع ا ــساعد ممـا المــستقبلية ـا اما بال ــسرالوفـاء ال ـوم مف نقــص .المـايــق ظـل ــ و

ن التـأم ات شـر أداء تقيـيم تناولـت ـ ال اسات العامـةرالد التأمينـات تـزاو ـ ـلال وخاصـة

انطلاقـــــو الـــــسعودية،قالـــــسو
ً

تحقيــــــقا ـــــ يلعبـــــھ الـــــذي والـــــدو ن التـــــأم قطــــــاع ميـــــة أ رمـــــن

أداءقتــــصادية،التنميــــة تقيــــيم ــــ إ الباحــــث مــــنــــس النــــوع باســــتخدامشرالــــ ــــذا ات

المــــا التحليـــل مـــا .أســـلوب ضــــوء ـــ ع ـــ ك ميــــة أ اســـات الد ــــذه مثـــل ـــسب ىوتك ھتتطلبــــر

ن التـــــــأم ات شـــــــر ـــــــشطة أ ـــــــ ع والماليـــــــة الفنيـــــــة ـــــــذهلأتقيـــــــيممـــــــن الـــــــسعوديةالرقابـــــــة داء

مـستمرة بـصفة ات مـدىالـشر ـ ع كــم ا ـ ع ـساعد ومــدىممــا الماليـة، ـا مراكز ســلامة

فا ا ع ا الوثائقرقد حملة حقو ع   .قظ

 
العاملــــة ن التــــأم ات شــــر مــــن ــــ الكث الــــسنواتــــعرضــــت خــــلال الــــسعودية المملكــــة

ــز وجـــود عـــن ناتجــة ماليـــة مــات أ ـــ إ ــشاطـــزالماضــية اتالتـــأميال الـــشر ــذه ممـــا،ل

الــسو مـــن ـــا ج خر عليـــھ قترتــب تـــداو(و ـــيلموقـــع و المـــالئـــةي إشـــرافتحــتلك قســـو

مؤشــرو.)الــسعودي عطــى لأنــھ ن التــأم ات لــشر ة ــ كب ميــة أ داء تقيــيم امثــل
ً

مــدى عــن

طبقــــ والمحــــدد المتوقــــع مــــع ــــ الفع داء ــــدافًتطــــابق للأ اتيجيةا جــــلســــ ــــ للــــشركة

ل والطو أي،القص تحليل يتم ـا،ًسـواءنحرافـاتاحيث م العائـد لتعظـيم إيجابيـة انـت

و ا با مس لمعرفة سلبية اأو مجا ع االعمل آثا من د ا التا و   .ر،

لة مــــــــش فــــــــإن المنطلــــــــق ــــــــذا اســــــــةومــــــــن أداءــــــــتتمثــــــــلرالد ن تقيــــــــيم التــــــــأم ات شــــــــر

باســــــتخدام المـــــا التحليــــــل أســـــاليب خـــــلال مــــــن العامـــــة التأمينـــــات تــــــزاو ـــــ ال لالـــــسعودية
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ت ـــ ال المتنوعــة الماليــة ـــسب ال مــن ـــمجموعــة العاملــة ن التـــأم ات شــر طبيعــة مـــع ناســب

الــــــــسعودية يــــــــة العر نالمملكـــــــة التــــــــأم إعــــــــادة مؤشــــــــرات حيــــــــة، الر بمؤشـــــــرات يتعلــــــــق فيمــــــــا

ومؤشــــــرات الــــــسيولة، مؤشــــــرات يــــــة، التأمي المحفظــــــة نمــــــو مؤشــــــرات ــــة، الفنيــ والمخصـــــصات

يعابية س ة والقد المالية   . رالملاءة

التا اسةو الد لة مش ص ساؤرتت ال ع   :التا الرئلجابة

التحليـل لاسـتخدام آثر يوجد ـالمـال الـسعودية ـ داءتقيـيمع ن التـأم ات شـر

مجموعة من تفرع و التاليةسئلة؟؟   :الفرعية

التحليلما -١ مية ؟الماأ السعودية ية العر بالمملكة العاملة ن التأم ات  لشر
المؤشراتما -٢ م نالالماليةأ التأم سو وطبيعة  ؟السعوديقتتفق
داء -٣ كفاءة لتقييم ح المق النموذج و ن،الماما التأم ات سـووالـذيلشر قيمكـن

ن بھ؟السعوديالتأم العاملة ات للشر فعالة أسس وضع   من

 
آثـر قيـاس ـ إ ـسية ئ بـصفة اسـة الد رـدف المـر التحليـل تقيـيماسـتخدام ـ ع  أداء ا

ن التـــأم ات يـــةـــ شـــر العر خـــلال.الـــسعوديةالمملكـــة مـــن العـــام ـــدف ال ـــذا تحقيـــق ـــتم و

تية الفرعية داف   :  تحقيق

التحليــــلإجــــراء -١ أســــاليب ــــسب أ لتحديــــد ــــة نظر اســــة ــــ المــــارد وطبيعــــةوال ناســــب ت

ن التأم  .السعوديقسو
التـــــأم -٢ ـــــ مراق معلومــــــات نظـــــام  Insurance Regulatoryناســـــتخدام

IRIS(Information System  (ــ ن التـأم ـ مراق اتحــاد بواسـطة المـستخدم

كيــــةالولايــــات  National Association of Insurance مر
NAIC(Commissioners (.، مؤســسة ا ــستخدم ــ ال ــسب انــدوال د رســتاند

بمعرربـــو ـــستخدم ـــ ال تلـــك وكـــذلك ن التـــأم ات شـــر لتقيـــيم مؤســـسةز  AMفـــة
Bestاملز ـاـ إطــار ومؤشـرات مــنCARAMELS Frameworkر، المــستخدم

الـدو النقـد مجـال) IMF(International Monetary Fundقصـندو ـ

ن  .التأم
آثـر -٣ لقيـاس ـا تطبيق ح ــ المق الماليـة ـسب ال تقيــيمتحديـد ـ ع المـا التحليـل  اســتخدام

ن أداء التـــــأم ات اشــــر م أســـــ المـــــالـــــلالمتــــداو يـــــةــــ الـــــسعوديقســــو العر المملكـــــة

 .السعودية



 

  ٩٥ 

–  

اإجــراء -٤ م أســ المتــداو الــسعودية ن التــأم ات شــر مــن عينــة ــ ع تطبيقيــة اســة لد ــر

المــــال خــــلالالـــسعوديقســـو الماليـــة ر والتقــــا بـــالقوائم اصــــة ا البيانـــات رباســــتخدام

 .٢٠٢٠ ،٢٠١٩ عامي
 
مية  أ بع منت اسة تيةرالد ات   :رعتبا

حملـة -١ حقـو ـ ع فـاظ ل ن التـأم لـشركة المـستمرة عـة والمتا الرقابـة ة وضـر قحتمية ور

 .الوثائق
المعنيــــةا -٢ طــــراف جميــــع الــــــــســــتفادة ن التــــأم ــــسعوديقســــو عل مــــن تــــوافر مــــن

ن التـــأم ات شـــر أداء مـــساعدةإحيــث،لتقيــيم أداة تمثـــل التقيــيم عمليـــة مخرجـــات ن

الشر ذه ال سياسا وضع عند ا،ات تنفيذ عة التوصلومتا أن ـإكما عل من

بكفــــاءة ــــا عمل أداء ــــ ع والرقابــــة شــــراف يئــــات ــــساعد ات الــــشر أداء ــــلتقيــــيم

ـــا، م والمــستفيدين الوثــائق حملـــة حقــو ـــذهقحمايــة مخرجــات مـــن ــستفيد التــا و

الر يئات وال ن م والمسا الوثائق حملة اسة  .قابيةرالد
الــ -٣ ن التــأم ات لــشر المــا داء كفــاءة ــ ع معرفــةسعودية،التعــرف التــا وإيــضاح و

قوة الماليامرمدى ا الوثائقةكز حملة الرقابيةأمام يئات  .وال
 

التالية دود ا ع اسة الد   :رتقتصر

للبحـــــــث -١ انيــــــة الم ــــــدود نـــــــتتمثــــــل: ا التـــــــأم ات مجـــــــالاالــــــسعوديةشــــــر ــــــ لعاملـــــــة

العامة، اسةوالالتأمينات الد محل ة الف خلال ة المطلو البيانات ا ع  .رتوافرت
للبحــــث -٢ الزمنيــــة ــــدود ــــ: ا ع اســــة بالد اصــــة ا التطبيقيــــة اســــة الد ة ــــ ف راقتــــصرت ر

خلال اسة الد محل ات للشر ة شو الم المالية رالقوائم   . ٢٠٢٠ ،٢٠١٩ عامير

 
التطبيقيـــــةـــــست اســـــة والد ـــــة النظر اســـــة الد أســـــلوب اســـــة الد رخدم ر مــــــن.ر يـــــتم حيـــــث

ــة النظر اســة الد بحــاثرخــلال و المراجـــع ــ ع ــطــلاع مراجـــعال ســواء بالموضــوع تتــصل

ن التــــأم ات لــــشر الماليــــة للبيانــــات إضــــافة يــــة، أجن أو يــــة عر واقــــعالــــسعوديةوأبحــــاث مــــن

ــاال ل ة ـــشو الم الماليــة آثــروذ،رقــوائم لقيـــاس حــة المق ـــسب ال تحديــد غــرض اســـتخداملـــك

تقيـــــــيم ـــــــ ع المـــــــا ن أداء التحليـــــــل التـــــــأم ات اســـــــة، الـــــــسعودية شـــــــر الد خـــــــلال مـــــــن ـــــــتم رو

آثــر لقيــاس ــا تطبيق ح ــ المق الماليــة ــسب ال تطبيــق ــالتطبيقيــة ع المــا التحليــل اســتخدام



 

  ٩٦ 

–  

ن أداء تقيـــيم التـــأم ات اشــــر م أســـ المــــــــلالمتــــداو يــــةــــ الـــسعوديالقســـو العر المملكـــة

    .السعودية

 
ال لة مــش ضــوء اســةــ ــرد مي ــدافاوأ البحــث ســوف ، اوأ مــن تبقــى مــا تنظــيم يــتم

النحــــــو ـــــ ــــــزء:التــــــاع ا بموضــــــوعالتــــــاــــــدف المرتبطــــــة الــــــسابقة اســــــات الد بيــــــان ــــــ رإ

اســـة يــــتم،رالد نمــــا بيـــانــــب الثالــــث ــــزء داء،المــــاللتحليــــليالفكــــرطــــارا وتقيــــيم

أســلوب اســـتخدام نــاو ي ـــع الرا ــزء الماليــةلوا ـــسب ــال ات أداءتحليـــلالمـــستخدمة شـــر

ن التطبيقيـــــة،التـــــأم اســـــة الد نـــــاو ي ـــــامس ا ـــــزء روا وتوصـــــيات،ل نتـــــائج عـــــرض تـــــم وقـــــد

اســـة ــــــرالد ال المراجـــع قائمـــة عـــرض يـــتم ا ـــ وأخ الـــسادس، ـــزء ا
ً

ـــ ـــا عل عتمـــاد تـــم

عالبحثإعداد السا زء   .ا

  :المرتبطة بموضوع الدراسة الدراسات السابقة -٢
اسة الد بموضوع علاقة ا ل ال اسات الد م أ رمن  :يمار

اسـة  Estimating and Explaining":عنـوان) Doumpous (2012 رد
the Financial Performance of Property and Casualty 

Insurance: A Two-Stage Analysis." 
تقــــــــــدير ـــــــــــ إ اســــــــــة الد ـــــــــــاتوتوضـــــــــــيحرــــــــــدفت الممتل تأمينــــــــــات ات لـــــــــــشر المــــــــــا داء

اســتخدمسئوليات،والمــ ــوقــد و المرحلــة ن، مــرحلت ــ ع يــة: التحليــل المن ــا ف اســتخدم

نفـــــسھ الوقـــــت ذات ـــــ عتبـــــار ـــــ يأخـــــذ نمـــــا ب ن المـــــؤمن حالـــــة لتقيـــــيم مجموعـــــةالمتعــــددة

ضـــة المتعا الماليـــة الثانيـــة. رالمعـــاي ـــا: المرحلـــة ف تحليـــلاســـتخدم أثـــر نحـــدارمـــن لتقيـــيم

مـــن ــا عل ـــصو ا تــم ـــ ال العامــة داء س مقـــاي ــ ع والـــشركة بالبلــد اصـــة ا لالــسمات

، و النـاتالمرحلة مثـل اليـة ا قتصادية ف الظر أن إ اسة الد نتائج توصلت ووقد جر

جمــا ـ بــالأداء،المح بــؤ الت عناصــر أقــو مـن عــد الــدخل ــ المـساواة وعــدم م، ىوالتــ

المؤســـــسية ،المــــا ئـــــة بالب تتعلـــــق ـــــ ال خـــــر البلــــد خـــــصائص فـــــإن خـــــر، انـــــب ا ـــــ ىوع
ُ

امـــــة، تبـــــدو لا قتـــــصادية ـــــة ر ا أو تطبيـــــقوالماليــــة يـــــتم بـــــأن اســـــة الد توصـــــيات انـــــت رو

المتع ية نالمن التأم ات شر الما للأداء مقياسا توفر ال المعاي   .ددة

اسـة  Financial Efficiency of Non ":عنـوان) Ghimire (2013رد
Life Insurance Industries in Nepal" 



 

  ٩٧ 

–  

ــ إ اســة الد بــالالتعــرفرــدفت ن ــ العامــة التأمينــات ات لــشر الماليــة الكفــاءة ،عــن

اســــةواعتمـــدت البرالد ــــ لعــــددع الــــسنو ــــر التقر مــــن ــــا عل ـــصو ا تــــم ــــ ال ييانــــات ١٦ل

عــــام مــــن ة ـــــ الف خــــلال ن التــــأم ات شــــر مــــن عــــامم٢٠٠٧شــــركة ــــ ـــــقو،م٢٠١١إ طر عــــن

مثــــلا الماليــــة ــــسب ال أســــلوب ــــ: ســــتخدام ع العائــــد ــــسبة فات، بالمــــصر اصــــة ا ــــسبة وال

ــــ ع العائــــد ــــسبة ، صــــو ــــ ع العائــــد ــــسبة و ن، م المــــسا لحقــــو ثمارق وتوصــــلتســــ ،

اســـــة ــــــرالد ــــــسبإ ال وأن ، المــــــا ـــــا أدا ــــــ ع عتمــــــد ن التـــــأم ات لــــــشر الماليــــــة الكفـــــاءة أن

ـــــــ كب ل ــــــش المــــــا داء تقيــــــيم ــــــ تفيــــــد ات ثما ســــــ و صــــــو ــــــ ع بالعائــــــد اصــــــة را ،ل

جيا تــــد المــــا داء تحــــسن ــــ ع ن التــــأم ات لــــشر المــــا داء تقيــــيم م ــــسا خــــلارو لمــــن

ا وتجن المخاطر   .معرفة

محمد اسة العراقية ":عنوان) ٢٠١٣ (رد ن التأم شركة الما داء م  :تقو
ــالتــدف إ اســة المــستخدمة،بحــث رد التقيــيم ومؤشــرات ن التــأم ــواقــع إ بالإضــافة

التحليـــل أدوات خـــلال مــــن الماليـــة القـــوائم ــــ المـــاتحليـــل التحلي المـــن باســـتخدام ،وذلــــك

اســـــــةوصــــــلتوت أنرالد ــــــ داءاإ شـــــــرائح نخفـــــــاض أغلـــــــب لــــــدى الـــــــو ضـــــــعف ــــــ إ عـــــــود

منيــة وضــاع تــأث وأن ســتقرارالمجتمــع، وجــودو عــدم وكــذا مــساعد، عامــل ل ــش قــد

يجعل مما ، ا ا المراجع لدي متوفر و لما ما جيـةسـتفادةرتحليل ا ا ر التقـا رمـن ر

ــــــدومحــــــدودة يتعلــــــىا داءفيمـــــــا بتقيـــــــيم اســــــةوأوصــــــ،ق الد قرت ـــــــسو تقنيــــــة ر بتطـــــــو

يــــــة التأمي ــــــدمات امعــــــات،ا ا مــــــن اء ــــــ خ قبــــــل مــــــن ــــــ داخ أداء تقيــــــيم إجــــــراء ة وروضــــــر

يصالموالعلميـــــةوالمراكـــــز ـــــ و ا تنفيـــــذ ومـــــدي طـــــط ا ة بلـــــو إعـــــادة لغـــــرض ن رتخصـــــص

حالـــة، ـــل ل اوالمعوقـــات ر تطـــو ـــ ديثـــة ا التقنيـــات اســـتخدام ة ـــشاطاتورضـــر ـــ لعمـــل

داء وفاعلية كفاءة يحقق بما ن   .التأم

صــــــليحة اســــــة ـــــاـف"عنـــــــوان) ٢٠١٤(رد الت ن التـــــــأم نظــــــام تنميـــــــة ب–متطلبــــــات رتجـــــــا

 :عرية
تحديـد  ـ إ اسة الد وردفت ، ـاف الت ن التـأم صـناعة تنميـة ـسـبل ع واقـعالتعـرف

الــــدو ــــ ــــا ر مةلتطو المــــسا ــــدف يــــة، ــــادة العر ات زــــ شــــر نأداء صــــيغالتــــأم وإبــــراز ،

ـــاف الت ن التـــأم ات شـــر ـــشاط ة إدا ـــ ـــا عل المعتمـــد ة ردا اســـة،ر الد توصـــلت ـــروقـــد إ

ــا م أ ــا :نتــائج أ ــا يجمع مــا أن إلا ــاف الت ن التــأم ات شــر ــ التنــوع بــرغم أنــھ
َّ

مؤســسات

حملــ وحقــو ن م المــسا حقــو ن بــ الفــصل مبــدأ ــ ع تقــوم قعاونيــة، الوثــائق،ق بالإضــافةة

ـــ نإ التــــأم ات شــــر ــــ ة البـــار والــــسمات ساســــية ـــاـئز الر مـــن عــــد التــــأمي الفــــائض زأن
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محــــو الوثــــائق حملــــة ن بـــــ ع ــــ الت مــــن اتخــــذت ــــ ال ــــاف اترًالت شـــــر ــــشاط وأن ــــا، لعمل ا

شــركة ـشاط طـابق و يوافـق الـشرعية للرقابـة ـاز ج وجـود ة ضـر يتطلـب ـاف الت ن ورالتـأم

معا ن سلاميةمبادئلتأم عة الشر ام    .وأح

ــر ا اســة زد حيــة"عنــوان) ٢٠١٤(ر ــ ع ــة دا والكفــاءة الماليــة والمــلاءة الــسيولة رأثــر ر

ن التأم ات اصة(شر ا ة السو ن التأم ات شر ع تطبيقية اسة رد  )": ر
تحديـــد ـــ إ اســـة الد الماليـــة،رـــدفت المـــلاءة الـــسيولة، مـــن ـــل ـــةالوتـــأث دا ركفـــاءة

و ن، التــأم ات شـــر حيـــة ــ ـــتحديـــدرع ع اصـــل ا ـــ التغ تفــس ـــ ع ة قـــد ــ ك رالعامـــل

ات شــر حيــة ن،ر حيــةتوصــلتوالتــأم والر الــسيولة ــسبة ن بــ مــا العلاقــة أن ــ إ اســة رالد

و عكـسية علاقة ن التأم ات ـةلشر وًجـدقو إحـصائيلـدلاذاتا والعلاقـةةة ـسبةبـ، ن

طرديــــــــةالمـــــــ علاقــــــــة ـــــــ ن التــــــــأم ات لــــــــشر حيـــــــة والر الماليــــــــة ـــــــةلاءة وًجــــــــدوقو ةلــــــــدلاذاتا

أن،ةإحــــصائي ــــ إ نبالإضــــافة بــــ مــــا اتىمــــستوالعلاقــــة لــــشر حيــــة والر ــــة دا رالكفــــاءة

علاقـــــة ـــــ ن ـــــوطرديـــــةالتـــــأم جـــــدقو انـــــتةلـــــدلاذاتو اًة و ـــــإحـــــصائية، الماليـــــة المـــــلاءة

تـــــأث ـــــ ك ـــــسبة ـــــًال اتا ـــــذاشـــــر و ن، اتالتـــــأم شـــــر ـــــ العمـــــل طبيعـــــة أن ـــــ ع يؤكـــــد

والمخـــاطرة العائـــد مبـــدأ ـــ ع قـــائم ن ة،التـــأم بـــضر ن التـــأم ات شـــر اســـة الد أوصـــت روقـــد ور

بالإضـــــافة ا ا ثما اســـــ ـــــع ـــــرتنو اتإ شـــــر ـــــا بع ت ـــــ ال المتحفظـــــة الـــــسياسة مـــــن التخفيـــــف

ال ات شر ن ب بالتعاو اسة الد أوصت كما ن، نالتأم مر ـس الـذي ل بالـش ف والمـصا ن رتـأم

قتصادية التنمية جتماعيةتحقيق   .و

انــــــــة الطر اســـــــة ود ات"عنــــــــوان) ٢٠١٥(ر لــــــــشر المــــــــا داء تقيــــــــيم ــــــــ المــــــــؤثرة العوامــــــــل

دنية ن اق–رالتأم لـلأو عمـان سـو ـ جـة المد ن التـأم ات شر ع تطبيقية اسة رد ق ر ر

 ":المالية
اســةــدفت ـــرالد أثـــرإ داءاختبــار تقيـــيم ــ المـــؤثرة جيــة ا وا الداخليـــة رالعوامــل

دنيـــــة ن التــــأم ات لـــــشر جيـــــةوتتمثــــل ،رالمــــا ا ا اصـــــة رالعوامــــــل ا القانونيـــــة ئــــة الب ـــــ

أداء ـــ المــؤثرة قتـــصادية المؤشــرات ـــ تتمثــل ـــ وال قتــصادية ئـــة والب ن، التــأم بقطــاع

ا ئـة والب ن، التـأم ات ـشـر وال ـلتنافـسية ذاتتتمثـل خـدمات تقـديم ـ ع الـشركة ة رقـد

عاليـــــة الداخليـــــةأمـــــا ،جــــودة ــــفالعوامــــل ـــــتتمثـــــل أساســــية ات ـــــ متغ التخطـــــيط:ثلاثـــــة

الداخليـــة،المــا ـــةو ،الرقابـــة دا الـــرالكفــاءة ـــو،صاح ـــامال للم نجـــاز انيـــة إم عطيــھ

لــة المقــصوإالمو ــداف يحقــق بمــا المــاليــھ داء ــ ــلــشركلدة يتمثــل والــذي العائــدة

صـو ـ الملكيـة،لع ــ ع اســةوتوصـلت.والعائـد وجـودرالد ـ نإ بــ إحـصائية دلالـة ذو أثــر
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ي إيجـــــــا أثـــــــر وكـــــــذلك دنيـــــــة، ن التـــــــأم ات لـــــــشر المـــــــا داء و جيـــــــة ا ا رالعوامـــــــل ئـــــــةلر لب

لــــــشر الملكيــــــة ــــــ ع والعائــــــد صــــــو ــــــ ع ولالقانونيــــــة دنيــــــة، ن التــــــأم علاقــــــةوجــــــودرات

ئــــــ الب ن بــــــ وةعكــــــسية ئــــــةقتــــــصادية صــــــوالب ــــــ ع والعائــــــد ــــــولالتنافــــــسية ع العائــــــد

بـالأداء،الملكية ي إيجـا أثـر ذات المـا داء ـ المـؤثرة الداخليـة العوامل أن اسة الد ت ي رو

والعائد صو ع العائد شقيھ ن التأم ات لشر الملكيةلالما   .ع

ع اسة اف"عنوان) ٢٠١٧(رد الت ن التأم ات شر داء كفاءة  ".قياس
اســـةـــدفت التعـــرفرالد ـــ تأديـــةإ ـــ ـــاف الت ن التـــأم ات شـــر كفـــاءة مـــستو ـــ ىع

ــــــا خــــــلال ،أعمال ــــــافمــــــن الت ن التــــــأم ــــــوم مف مـــــــستو،اســــــتعراض ــــــ ع أعمالــــــھ ــــــم ىو

ا شـــــر عمـــــل واقـــــع يص ـــــ و ـــــاالعـــــالم، ل ية ـــــس ال الكفـــــاءة قيـــــاس خـــــلال مـــــن افـــــل الت  ت

البيانـاتباسـتخدام ملـف تحليـل  ،) DEA(Data Envelopment Analysis أسـلوب

اســةوتوصــلت ــرالد البيانــاتًبنــاءإ مغلــف تحليــل أســلوب نتــائج ــ حقــو،ع اســتخدام قو

ن م ات،المــــــــــــسا ثما ســـــــــــــ و ـــــــــــــضات والتعو للنمـــــــــــــوذج كمـــــــــــــدخلات ــــــــــصلة المحـــ قـــــــــــــساط رو

مــــصرتمخرجـــاك ــــ العامـــة التأمينــــات تــــزاو ـــ ال ــــاف الت ن التــــأم ات شـــر جميــــع أن ــــ لإ

عـــدا فيمـــا التامــــة الكفـــاءة مــــستو عنـــد عمــــلىعمـــل واحـــدة الكفــــاءةشــــركة مـــستو ىدو ن

بحــوا اســةكمــا ،%١٧التامـة الد ــرت التأمينــاتأنرأظ تــزاو ــ ال افــل الت ات شــر لجميـع

مــست عنــد عمــل مــصر ــ شــركتالعامــة عــدا فيمــا التامــة الكفـــاءة فقــطىو دون نعمـــلان

بحوا التامة الكفاءة التوا% ٦٤و% ٤٠ىمستو   .ع

ي ز اسة ن"عنوان) ٢٠١٨(رد التأم ات شر المالية مات بالأ بؤ الت  ".زأساليب
ال اسةدفت عالإرد يتعرف ماليـةةما مـات لأ تتعـرض قـد ـ ال ن التأم ات زشر

المــــس غــــرضتقبلـــ ن، للتــــأم ة المـــصر ن التــــأم ات شــــر ـــشأن القــــرار متخــــذي ــــتوجيـــھ  ع

اتالم مستقبلاوالمسئولياتمتل مالية مات لأ تتعرض قد ال
ً

أنوتوصلت ،ز اسـة نظـامرالد

المبكـــر ناء نـــذار باســـت الماليـــة مـــات للأ معرضـــة ـــ غ اســـة الد محـــل ات الـــشر ـــل أن ـــر زأظ ر

الدواحـــدة،شــركة أوصـــت كتفـــاءوقــد وعــدم بـــؤ الت أســاليب ن بـــ مع بــا ات الـــشر راســة

تــــم ــــ ال النتــــائج ض عــــا يجــــة ن فقــــط المبكــــر نــــذار خــــلال مــــن الماليــــة ــــسب ال رباســــتخدام

اسة الد خلال من اسـة،رالتوصل الد أوصـت عـنبـإجراءروقـد للكـشف مـستقبلية اسـات رد

إحــــصائية الأســـاليب ـــ دقــــة حــــصائية النمـــاذج ــــ أك بــــؤتحديـــد مـــاتلت ــــا زبالأ ل المعرضــــة

ن التأم ات   .شر
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حــــا اســــة ات المــــا داء تقيــــيم" عنــــوان) ٢٠٢٠(رد ن لــــشر ـــاـف التــــأم  باســــتخدام الت

ــــسب اســــة– الماليــــة ال لعينــــة رد ة تطبيقيــــة لــــيج للــــدو نالتعــــاو مجلــــس لدو مــــن رمختــــا  ا

ة العرية  )":٢٠١٨-٢٠١٣ )للف
اسـة ـذه ـدف ــ رالد ـ طـلاع إ ن صـناعة واقــع ع ــاف التـأم مجلــس لبـدو خاصـة الت

، نالتعــاو ــ لي ونـــة لعينــة المــا داء وتقيـــيم ا ات عــشرة مــن مت ن شـــر افليــة تــأم عاملـــة ت

ـسب باسـتخدام وذلـك،لالدو ذه ة ال ـ للف  كفـاءة: معـاي ثلاثـة وفـق )٢٠١٨-٢٠١٣(الماليـة

ة ــــة، لكفــــاءةا و الــــسيولة، الماليــــة، المــــلاءة المخــــاطر، رإدا ة كفــــاءة وكــــذا ردا حيــــة، رإدا  ثــــم الر

حــــسب ــــا اســــة ــــذه وخلــــصت. فــــضل المــــا داء ترتي ــــ رالد ن أن إ ــــاف التــــأم ل الت  ــــش

جـــدا جـــزءا يلا ضـــ
ً ً

ـــل صـــناعة مـــن  د أنـــھ إلا ســـلامي، التمو تزايـــدا ـــش
ً

مـــستمرا 
ً

 الـــسنوات ـــ 

ة دو و ،خ لي نالتعاو مجلس لتمتلك ـ من دةواح ا ن أسـواق أك  كمـا. العـالم ـ التـأم

ــــــــ توصـــــــلت ســــــــتة إ ات أن تتمتــــــــع مــــــــن شـــــــر ا المــــــــا داء بكفـــــــاءة العينــــــــة  شــــــــركتان رتتــــــــصد

ات أمــــا ســـعوديتان، الــــشر ـــ بقيــــة ــــ تفتقــــر ف ــــ المـــا داء كفــــاءة إ الــــسلامة تــــضمن ال ــــا  ل

حيـة الماليـة، اسـة. المقبولــة والر الد ـ الروتو ن التـأم ات اسـةشــر الد عينــة ـاف العمــلبرت

معـــدلات وفـــق ة ســـنو نمـــو خطـــط ضــع و ي، كتتـــا و المـــا ا اســـتقرا ـــادة و ن تحـــس ــ وع رز

المحققــــــة النتـــــائج ــــــ التبــــــاين لتخفيــــــف وأخــــــر معتدلـــــة عــــــام ن بــــــ يـــــة التأمي ــــــا محافظ ــــــ . و

واسـو عـام، ل ـش اف الت ن التأم ات شر أداء تقييم اسة د والتوسع  تحداثرستمرار

ا بفشل بؤ والت ا تقييم أساليب ر   .وتطو

للباحــث ن تبــ الــسابقة اســات الد اســتعراض خــلال تقيــيم :رومــن تناولــت ــا غالبي أن

ات شــر تناولــت ــ ال اســات الد عــض وجــود مــن ــالرغم و ، التجــار ن التــأم ات لــشر رداء ي

ال ات لــشر بالتفــصيل يتعــرض لــم ــا م أيــا أن إلا ــاف الت ن التــأم
ً ً

المملكــة ــ العاملــة ن تــأم

السعودية ية   .العر

  : وتقييم الأداءالمالي للتحليل الفكريالإطار  -٣
طار تناو التاليةالماللتحليليالفكرليتم النقاط خلال من داء   :وتقييم

 
حـــــو حـــــة المطر اء لاختلفـــــت و داءر ـــــوم ـــــمف البح المـــــستو ـــــ وحـــــديثاىع ،قـــــديما

أمثـل، ل ـش ا واسـتخدام ـا د موا تخـصيص ـ ع المنظمـة ة قـد أنـھ ـ ع داء ـر يظ ة رفتـا ر ر

يـرتبط ة ـشر روتـا ال والعنـصر العامــل ة،يبإنتاجيـة نتاجيــةىأخـرروتــا ن قـر أنـھ ــ ع ـر يظ



 

  ١٠١ 

–  

،(اــــــروثو ــــــ ــــــوم.)١٤٠ :٢٠٠٢ع المف ــــــذا لوضــــــع محــــــاولات عــــــدة ــــــرت ظ إطــــــار وقــــــد ــــــ

، نوا ي ي داءوفيما بتقييم المتعلقة وانب ا عض الباحث   لاو

داء٣/١/١   :عرف

أنـــــھ: لغـــــةداء ــــــ ع عــــــرف اصــــــطلاحا أمـــــا مــــــا، عمــــــل امــــــل:"إنجــــــاز ومت شــــــامل نظــــــام

المعاي متعدد ي والفعاليـة، ودينامي الكفـاءة ن ب مع با وذلك ودة، وا والوقت لفة الت

تـــــرتبط ـــــالفعاليـــــةحيـــــث ال ـــــدافبالقيـــــادة وأ ة، ـــــ وا ـــــة ر نـــــا ـــــو ت عنـــــدما ؤتتحقـــــق ن

وتــــــرتبط محــــــددة، اتيجيات نــــــا واســـــ ــــــو ي عنــــــدما ـــــا تحقيق يــــــتم ــــــ وال ة بــــــالإدا نالكفـــــاءة ر

قابة و للوقت ة وإدا وتنظيم رتخطيط، المستمرر ن ،"(والتحس   ). ٣٧٢: ٢٠٢٠حا

والقيــ JEAN YVES  وعـرف لتمثيـل الملائمــة المعـاي مــن مجموعـة بأنــھ اسداء

والنتــــــائج ــــــشطة ــــــ ع ــــــ تقيي حكــــــم إعطــــــاء مــــــن تمكــــــن ــــــ وال البــــــاحثو ا يحــــــدد ــــــ نال

جية ا ا ئة الب ع المؤسسة أثار ع ليم،("روالمنتجات  .).٢٠١٢:١٩ عبدا
دركــر عــرف نمــا بأنــھDurkerب والعمــال"داء ن م المــسا ضــا ن بــ رالتــواز ومــن"ن ،

ع كم ل مقياسا عت داء فإن اثم واسـتمرا ـ الرئ ا ـدف ل المؤسـسة تحقيق رمدى

ن م المــسا مـن ـل ــداف أ تحقيـق ـ التـواز ــ ع والمحافظـة التنـافس، ظــل ـ ا ـشاط نـ

السواء ع ن  ..)١٠٤-١٠٣: ٢٠١٣المحاسنة، (والعامل
للباحث يمكن السابقة فات التعر خلال فومن أنھداءعر الكفـاءةىمستو "ع

أداءوالفعاليـــــ ــــــ ضــــــوءة ــــــ ــــــشآت، والم ات دا و فـــــراد مــــــن مــــــستو ــــــل ـــــ ع رعمــــــال ى

الوجھ ع ا القيام المخطط ام والم والواجبات ليات   ".مثلوالمسؤ

داء ٣/١/٢ عاد   :أ

ف عاد تلك م أ يتتمثل ، (يما عبدالوا   :)٦: ٢٠١٩عبدالرحيم،

التنظيمــــي-أ وبــــھيقـــصد: البعـــد ــــجــــراءات المؤســــسة ا عتمـــد ــــ ال التنظيميــــة ليـــات

يل ا،ســ ــداف أ المحيــثتحقيــق ة إدا لـــدى ــو ري يــتمــشأةن ــامعــاي خلال قيـــاسمــن

ع ا وأثر المعتمدة التنظيمية جراءات   .داء فعالية

جتمـــــا-ب ـــــــــــذا حــــــددي :البعـــــد ع المؤســـــسة أفـــــراد لــــــدى الرضـــــا تحقيـــــق مــــــدى  البعـــــد

ليا اخــــتلاف ــــم،ومــــسؤ عت مؤشــــراحيـــــث ن العــــامل ضـــــا مــــستو
ً

ر فـــــرادى وفــــاء ـــــ ع

م عتمــــــــد،لمؤســــــــس ةو يــــــــدةردا مــــــــدىا ــــــــ الفعاليـــــــــةتحقيــــــــقع ن بــــــــ ام ــــــــ

والفعاليـــــة لا قتـــــصادية نــــــا ومـــــن جتمــــــاجتماعيـــــة، بالمنـــــاخ تمـــــام مـــــن بـــــد



 

  ١٠٢ 

–  

العلاقـات بطبيعـة علاقـة لــھ مـا ـل و المؤسـسة داخـل المؤســسة الـسائد ـ جتماعيـة

لافات وا مات و   .ا...زالصراعات

الما٣/١/٣ داء مية      :أ

المــاــستمد ــداء ه دو مــن ميتــھ قــةيــتقرأ طر و ايــا ز عــدة مــن ات الــشر أداء ويم

البيانــات مــستخدمي المــتخــدم اب ــ أ القــوةالمصامــن جوانــب لتحديــد الــشركة ــ اليــة

إوالضعف إضافة ات، قرا شيد ل الما داء ا يوفر ال البيانات من ـؤلاءرستفادة

نا ات،لمــــستخدم الــــشر أعمــــال عــــة متا عمليــــة ــــ خــــاص ل ــــش المــــا داء ميــــة أ بــــع وت

وومراجعـــة ا وتتقيـــيمســـلوك ا وفعاليتـــھقـــديرأوضـــاع ـــا أدا ات نحـــو،مـــستو داء وتوجيـــھ

خــــ مـــن والمطلــــوب يح الــــ ــــالاتجـــاه إجراءا اح ــــ واق ا أســــبا يـــان و المعوقــــات تحديــــد ل

وترشــــيد يحية وفقــــاالتـــ ا ا ثما واســــ ات للـــشر العامــــة العامــــةلأل رســــتخدامات ــــداف

ــــــــــــــــ ع فــــــــــــــــاظ ل الــــــــــــــــسليمة ات القـــــــــــــــرا اتخــــــــــــــــاذ ــــــــــــــــ مة والمــــــــــــــــسا ات ةرللـــــــــــــــشر رســــــــــــــــتمرا

طيب،(والمنافسة   ).٤٥: ٢٠١٠ا

ميـــة أ المـــاوتـــزداد شـــرداء اتـــ الـــشر لتلـــك اصـــة ا للطبيعـــة نظـــرا ن التـــأم ات
ً

ــ ال المخــاطر ات بمـستو يتعلــق فيمــا خاصـة قتــصادية، القطاعــات بـا عــن ــا تم ـ وال

دميــة ا ات الــشر مـن ــا غ عــن ـا ــاص ا ــل التمو ـل ي اخــتلاف ضــوء ـ ــا ل تتعـرض

ا، لــــد ن المـــــؤمن أمـــــوال ـــــ ع ــــ أسا ل ـــــش عتمـــــد حيـــــث ، مـــــالىخــــر أس ل ـــــش رفيمـــــا

عـــام ل ـــش الملكيـــة ثمرةقوحقــو المـــس مـــوال إجمـــا مـــن ة صـــغ ـــسبة ات الــشر تلـــك ـــ

ا   .لد

تقييم ٣/١/٤ وم   :داءمف

داء تقيـــــيم ــــ الـــــذيع النظــــام ذلـــــك أداءعــــن كفـــــاءة مــــدى تحديـــــد خلالــــھ مـــــن يــــتم

و ــــامأعمــــال سم مقــــاي ــــ عت محــــددة ــــداف أ وجــــود خــــلال مــــن ــــاالــــشركة، خلال مــــن يــــتم

وفقـا الـسليم ـق الطر ـ ـس الـشركة انـت إذا ما لتحديد الفع داء ن و ا بي نة رالمقا

والعمـل ا أسـبا اسـة د ثـم ومـن سالبة انحرافات ناك ان إذا ما أو دفة، المس رللمعدلات

ــــسميتھ يمكــــن مــــا وجـــــود أو ا، حــــدو تكــــرار ومنــــع ــــا علاج ــــ موجبــــة"ع نـــــوو" انحرافــــات

ا ز عز و ا تنمي ع العمل و ،(القرار   ).٣٧٢: ٢٠٢٠حا

أنآىـــرو ومـــستمرةخـــر منظمـــة ـــة إدا عمليـــة الـــشامل ـــا وم بمف داء تقيـــيم رعمليـــة

داء لقيــــــاس معــــــاي وفــــــق العامــــــل أداء ــــــداف أ تحقيــــــق نتــــــائج وتقيــــــيم ــــــام، ح وإصــــــدار

بالعمــــل المتعلقــــة أداء. والـــسلوك رســـاب لالعمــــوكيفيــــة تطــــو يمكــــن وكيــــف وحاليــــا،  ءداقا



 

  ١٠٣ 

–  

مـــستقبلا،وصــولا ـــ أع مــستو ـــ لـــدى ىإ امنـــة ال ات القــد يحـــدد ـــــشأةالم ركمــا تمك ـــ اوال

تقاء ارمن ، (أعمال عبدالوا   .)١٢: ٢٠١٩عبدالرحيم،

ائز٣/١/٥   : داء تقييم عملية ر

ا يص ت انيمكن ، (التاليةساسية ر   :)٣٧٢: ٢٠٢٠حا

ات -١ الـــــشر بــــأداء المتعلقــــة ة الـــــسنو ر والتقــــا الماليــــة القـــــوائم مجموعــــة ــــ ع ــــصو را ل

معينة منية ة ف  .زخلال
مسبقا -٢ محددة داف أ معيار :(المعاي)وجود أو سياسة أو خطة انت  .سواء
ــــــداءقيـــــاس -٣ تــــــوفره :(المحقـــــق)الفع مــــــا ـــــ ع اعتمــــــادا بمؤشـــــرات بالاســــــتعانة وذلــــــك

يةالمح النظم ساليباس بياناتو من  .ومعلومات حصائية
نـــــة -٤ بالمعــــــايداءرمقا أم:المحقـــــق إيجابيــــــة انـــــت ســــــواء نحرافـــــات لتحديــــــد وذلـــــك

م ســـــلبية، ـــــ ع ة قـــــاد ـــــا وجعل المـــــستقبلية بالنتـــــائج بـــــؤ الت مـــــن ة دا ن روتمكـــــ ـــــةواجر

 .خطاء
نحرافــات -٥ يح لتــ المناســـبة ات القــرا ب:راتخــاذ نــةوذلـــك ـــدفداءرمقا بال المحقــق

 .المخطط
الملائمــة -٦ التوصــيات تقبالاعتمـــادوضــع عمليــة ــ ـــسب،يــيع ال خــلال مــن المـــا داء م

ق الفر ذه أسباب معرفة لل وعد ات الشر ع ا اتوأثر ومعا ا مع  .عامل
 

ا ســــاليب ــــم أ مــــن المــــا التحليــــل ات،عــــد الــــشر أداء تقيــــيم ــــ ــــزدادلمــــستخدمة و

ن التـــأم ات شـــر ــ المـــا بالتحليـــل للطبيعـــةخاصــةتمــام لــ؛ ة ـــ مـــنالمم ن التـــأم صناعة

مـوال تجميـع ـ إ بالإضـافة قتصادية، عات للمشر ية التأمي ماية ا تقديم ن ب مع وا

القـومي قتـصاد أخر مرة ا ىو
ُ

ا، التحليـل ـ تم غطيتـھو و اسـتخدامھ ولة ـس لمـا

ليــة التمو أو ة ثما ســ أو ــشغيلية ال ســـواء الــشركة ــشطة أ الفـــصلو،رجميــع ــذا ــ ـــتم

أساس ع القائم الما التحليل أسلوب اسة الماليـةرد ـسب ال ـاسـتخدام ـا عل ف رالمتعـا

التا النحو ع وذلك ن التأم   :مجال

الما ٣/٢/١ التحليل وم وأساليبھمف دافھ   :وأ

حيــــث ومخرجــــات، ـــشغيل وعمليــــات مــــدخلات مـــن ــــو يت نظــــام المـــا التحليــــل نيمثـــل

ــــــو وتت الماليـــــة، ر والتقـــــا القـــــوائم ـــــ و للمحاســـــبة ي ـــــا ال المنـــــتج ـــــ ع المـــــدخلات نـــــشتمل ر

ـــــ الرأ والتحليـــــل فقـــــي التحليــــل ـــــا م وأســـــاليب طـــــر عــــدة مـــــن المـــــا التحليـــــل قعمليــــات



 

  ١٠٤ 

–  

ــسب ال الــضوءوأســلوب تلقــي مؤشــرات ة صــو فتأخــذ المــا التحليــل مخرجــات أمــا رالماليــة،

امة ال النوا من ذلك وغ والملاءة حية والر السيولة ناحية من ات الشر وضع   .ع

مـــستخدم تعـــدد أووو الـــشركة داخـــل مـــن ســـواء ات القـــرا متخـــذي مـــن المـــا رالتحليـــل

ـــــا ج خا ة(رمـــــن المـــــص اب ـــــ الـــــشرك،)أ داخـــــل تقيـــــيمفمـــــن ـــــ المـــــا التحليـــــل ـــــساعد ة

ــ ة دا لتــدعيم ات؛ الــشر أداء وتقيــيم والرقابــة، ، والمــستقب ي المبــد ــارالتخطــيط ا رقرا

ـل والتمو ثمار سـ و ـشغيل ال مجـال مــننتـائجساعدـكمـا،ـ ن المـستخدم المـا التحليـل

التفا ـــم وف الماليـــة، القـــوائم بيانـــات تفـــس ـــ ع الـــشركة ا،خـــارج عناصـــر ن بـــ ثـــمعـــل ومـــن

المحيطـة قتـصادية و الماليـة ف الظـر عـة ومتا م وف الشركة أداء ع تم ـا،والتعرف وسـ

الما التحليل داف وأ مية وأ وم مف التااستعراض النحو   :ع

الما ٣/٢/١/١ التحليل وم   :مف

اب ـ أ باحتياجـات تفـي لا مطلقـة قـام أ ـ ع المالية القوائم رتحتو لـذلكي ة، المـص

المختلفــة للأغــراض متنوعــة معلومــات لتــوف المــا التحليــل ــ إ اجــة ا ــرت ي،ظ يــأ وفيمــا

الما التحليل   :عرف

ن البـــاحث أحـــد بأنـــھعـــرف المـــا ة: "التحليـــل ـــشو الم والبيانـــات الماليـــة القـــوائم رفحـــص

تفيــــ معلومـــات تقـــديم بقــــصد ماضـــية؛ ات ـــ ف أو ة ــــ ف عـــن معينـــة ـــشأة تقــــدملم مـــدى عـــن د

ات ــــــــــ ف عــــــــــن ــــــــــشأة الم ــــــــــشاط و أعمــــــــــال يجــــــــــة بن بــــــــــؤ والت اســــــــــة، الد ة ــــــــــ ف خــــــــــلال ــــــــــشأة رالم

  .)١٣٣ :٢٠٠٨الرحيم،عبد("مقبلة

أن ــ إ ن البـــاحث أحـــد أشــار ن حـــ المــاــ عـــنالتحليـــل ة تفـــس: "رعبـــا تتـــضمن عمليــة

يجـر ـ ال ة ـشو الم المالية يالقوائم وأسـسإر قواعـد وفـق ا وعرضـ ا عـداد
ُ

ا تتـضم محـددة

معينـــــة ات اعتبـــــا ضـــــوء ـــــ إضـــــافية أخــــر بيانـــــات مـــــساعدة و ـــــا م وف ية المحاســـــ ــــة رالنظر ى
ُ

محددة ة،ولأغراض ثما اسـ فرصـة أو قـرار تقيـيم لأغـراض التحليـل ـو ي روقد لأغـراض وأ ،ن

ئتمان منح ر ا،تقر شط أ من ن مع شاط ل أو شأة للم داء لتقييم دف ،يـا("أو ا

٢٠ :٠٠٧٢(. 
أن ن آخـــــر ــــر وو المـــــاى تباطـــــات: "ــــو التحليــــل و الماليــــة للبيانـــــات تفــــصيلية اســـــة رد ر

ـــذه ـــو ظ ــ إ أدت ـــ ال ســـباب لتفــس محاولـــة ــ ا مـــدلولا حـــو ســئلة ة وإثـــا ــا، ربي ل ر

ــــا عل ــــ ــــ ال بالكميــــات ــــ،البيانــــات والقــــوة الــــضعف نقــــاط ــــشاف اك ــــ ع ــــساعد ممــــا

الم ـــالـــسياسات ع المـــشر عمـــل ـــ ال نتاجيـــة و والبيعيـــة ـــاواليـــة ا وضـــعرإظ مـــن مكـــن و ،ُ

المالية للنوا عل علتخطيط اد، (ولمشر زمضان،  .)٦٦ :٢٠١٣ر



 

  ١٠٥ 

–  

أن ن البــاحث أحــد يــر ن حــ المــاىــ التعــرف: "التحليــل ــ إ ــدف منظومــة عــن ة رعبــا

الـــــضعف وجوانـــــب ـــــا، ز لتعز المؤســـــسة ـــــ القـــــوة جوانـــــب ـــــ ـــــا،ع ل م الـــــلا العـــــلاج زلوضـــــع

ـشأة للم ـسية الرئ شطة نجاح مدى ع ة(والتعرف ثما سـ و ليـة والتمو ،)رنتاجيـة

مــن مختلفـة فئـات ـ إ الماليـة بـالقوائم دة الـوا المعلومـات بجانـب إضـافية معلومـات روتقـديم

المال المعلومـــات لمـــستخدمي ات القـــرا اتخـــاذ ترشـــيد ـــ م ـــسا و والمؤشـــراترالمـــستفيدين، يـــة

مؤشـرات وتـوف ا، م ـالمشتقة ـشأةـساعد للم المـستقب والتخطـيط قابيـة، أداة رتـوف

ة شو الم المالية للقوائم الواعية القراءة خلال من   .)٤١ :٢٠١٧،رمنصو        ("رفاعلة

الــــسابقةخــــلالمــــنو فــــات الباحــــثالتعر المــــاىيــــر التحليــــل عــــنأن ة عمليــــة :رعبــــا

القــوائممنظمــة رــستخدم المــدخلاتروالتقــا ــة معا ــ ع عمــل و كمــدخلات،  ًوفقــاالماليــة

ةغاياتل المص اب أ داف بناءوأ النتائج ع صو وا ،ً التحليلل من دف ال   .ع

الما ٣/٢/١/٢ التحليل مية  :أ
ة المــــــص اب ــــــ أ بتعــــــدد المــــــا التحليــــــل ــــــداف أ عــــــامإلا،تتعــــــدد ــــــدف نــــــاك أن

ل الـــــضعفوشــــامل مــــواطن عـــــن ة ــــ ا و حقيقيـــــة ة صــــو إعطـــــاء ــــ يتمثـــــل المــــا ولتحليـــــل ر

التحليل محل الشركة الما ،والقوة التحليل داف أ م أ استعراض ي فيما تم   .و

المــا -١ أســس:التخطـيط ــ ع تخطــيط بنــاء ــدف المــا التحليــل المــا المــدير ــستخدم
ُ

 .علمية
الداخليـــــــــ:الرقابـــــــــة -٢ الرقابـــــــــة القـــــــــوةـــــــــستخدم نقـــــــــاط ـــــــــ ع للتعـــــــــرف المـــــــــا التحليـــــــــل ة

 . والضعف
داء -٣ ة:تقيــــــــيم المــــــــص اب ــــــــ أ المــــــــا التحليــــــــل اتــــــــــــــــساعد قــــــــرا نتــــــــائج رتقيــــــــيم

ل التمو ات وقرا ثمار  .رس
الماليـــة -٤ امــــات:المـــلاءة ل ســـداد ـــ ع الــــشركة ة قـــد قيـــاس ــــ إ المـــا التحليـــل رــــدف

جل لة  .طو
التحل:الـسيولة -٥ ةــدف قــص امــات ل ســداد ــ ع الــشركة ة قـد قيــاس ــ إ المــا ريــل

 .جل
ا:الرحية -٦ ـشط أ مـن ـاح توليـد ـ ع الـشركة ة قـد قيـاس ـ إ الما التحليل ردف ر

شغيلية  .ال
النقديــــة -٧ الماضــــية:التــــدفقات النقديــــة التــــدفقات تحليــــل ــــ المــــا التحليــــل ــــستخدم

بالتدفقات بؤ والت الية، المستقبليةوا  .النقدية



 

  ١٠٦ 

–  

الما -٨ بالفشل بؤ الـضعف:الت مـوطن عـن مبكـر كإنـذار مؤشـرات المـا التحليل عطي

تؤدي وال شأة الم مبدإأداء تحقيق ةأعدم  .رستمرا
اتي -٩ ســــــــ الموقــــــــف: التخطـــــــيط تقيــــــــيم ـــــــ ة دا مجلــــــــس المــــــــا التحليـــــــل رــــــــساعد

تحد خــــــــلال مــــــــن للــــــــشركة، اتي ئــــــــةســـــــ الب ــــــــ ديــــــــدات وال الفــــــــرص لنقـــــــاط يــــــــده

جية ا  . را
الماساليبأ ٣/٢/١/٣   :التحليل

يمكــــ
ّ ــــلُ ن، التــــأم ات شــــر أداء تقيــــيم مــــن المــــصا اب ــــ أ المــــا التحليــــل حــــسبٌّن

يــــــ ذلــــــك يل ســــــ ــــــ و اغاياتــــــھ، ــــــاســــــتخدتم و ذلــــــك، مــــــن م تمكــــــ دوات مــــــن مجموعــــــة م

فقـــي، والتحليـــل ، ـــ الرأ لتلـــكالتحليـــل اســـتعراض ي يـــأ وفيمـــا الماليـــة، ـــسب ال وأســـلوب

  :دوات

الرأ -١   :Vertical Analysisالتحليل

عــــرف مـــــا أو ــــ الرأ التحليـــــل ــــ(ــــستخدم يك ال ميـــــة) التحليـــــل ـــــ ع التعــــرف ـــــ

انــــب ا ــــذا إجمــــا ــــ إ ماليــــة قائمــــة مـــن واحــــد جانــــب عناصــــر مــــن عنــــصر ــــل ل ية ـــس .ال

التحل ـــذا ميـــة أ ـــر ـــوتظ ع التعـــرف ـــ ـــيـــل ت ت ـــ ال الفئـــة ـــ إ للعناصـــر ـــس ال الثقـــل

ا نإل مقا عند أك الفائدة وتزداد منيـة،ر، سلـسلة مدى ع للعنصر س ال الثقل ذلك زة

ــرفمــثلا مــديتُظ العنــصرــسبة ــذا ميــة أ صــو إجمــا ــ إ ن التــأم ايــةلعمليــات ــ

الماليـــة ة ـــ ـــسابالف ا ـــا ع الزمنيــــةالمعـــد ات ـــ الف مـــدار ـــ ع ـــسبة ال ـــذه نـــة مقا ومـــع رات،

والضعف القوة مواطن وتحديد سبة لل العام تجاه يت   .السابقة

فقي -٢   :Horizonal Analysis التحليل

ـــس مـــا أو فقـــي التحليـــل ـــات(ـــستخدم تجا ـــ) تحليـــل ـــ التغ ـــ ع التعـــرف ـــ

عنصر نقيمة الممع القائمة عناصر ـساعدمن ممـا الزمن؛ ع ما مؤشر أو سبة أو الية

ع الماليةالتعرف ات الف ن ب ات ذلك. تجا ع معـدلفإنوكمثال قيمـة ـ التغ

عــن ة ــ وا ة صــو عطــي الماليــة ات ــ الف ــ ع ــسائر سياســةرتطــورا مــن كتتــابكفــاءة

أخر إ ة ىف
ُ

عديل إ اجة ا ـساعدا،ومدي بـالمركزلـكذو بـؤ الت ـ ة المـص اب ـ أ

ن مع اتجاه المعدل استمر إذا   .الما

المالية -٣ سب ال   :Financial Rotios أسلوب
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الماليــــةــــساعد ــــسب ال اأســــلوب ــــ تقيـــــيمع عمليــــة ــــ يفيــــد مــــضمو ــــ ع نــــصو ل

والـــــــضعفواداء القـــــــوة جوانـــــــب ـــــــ ع اتكـــــــذلكو،لتعــــــرف للـــــــشر المـــــــا بالفـــــــشل بـــــــؤ الت

العمـلو،نبھلتج ولكـن واحـدة سبة ع عتماد عدم المالية سب ال استخدام عند را

ـــ أخــــرع معــــدلات أو ــــسب ىاســــتخدام
ُ

المكملــــة المعلومــــات التوصــــللتأكيـــد تــــم ــــاــــ ،إل

ـــسب ال تلـــك تحقـــق أن التحليـــلـــشرط مـــن ــــدف ضـــوءوذلـــك،ال ــــ مــــنوجـــودع  العديـــد

االسبال إل الوصو خليمكن الماليةمن القوائم   .لال

معلومــــاتو مــــن يــــوفره ومــــا داء تقيــــيم ــــ الماليــــة ــــسب ال أســــلوب ميــــة أ ضــــوء ــــ ع

تم فقد أداءذاختيارا امة لتقييم اسةسلوب الد محل ن التأم ات   .رشر

  :شركات التأمين  أداءتحليلالمستخدمة في النسب المالية 
الماليـــــةاتـــــم   ـــــسب ال مـــــن مجموعـــــة ـــــختيـــــار البحـــــثال يـــــة من مـــــع تـــــضمو،تتوافـــــق

ــــ المــــستخدمة ــــسب ال مــــن ــــل اســــة الد ــــذه ــــ ــــا ســــتعانة تــــم ــــ ال ــــسب ٍال نظمــــةر

واصف 2016Kwon and Leigh(التالية   ): ٥٦-٣٢: ،٢٠٠٢ ،؛

ن -١ التـأم ــ مراق معلومــات  Insurance Regulatory Informationنظـام
IRIS (System (اتحــاد بواسـطة الولايـاتالمــستخدم ــ ن التـأم ـ كيــةمراق  مر

National Association of Insurance Commissioners 
NAIC((.  

ن -٢ التـــــــأم لمـــــــشر الـــــــدو تحـــــــاد مـــــــن المـــــــستخدمة ــــــسب  Internationalال
)IAIS Association of Insurance Supervisors .( 

مؤسسة -٣ ا ستخدم ال سب بوال اند د رستاند  . d Poor sStandard anزر
مؤسسة -٤ من المستخدمة سب  . AM Bestال
املز -٥ ـاـ إطــار صــندوCARAMELS Frameworkرمؤشــرات مــن قالمــستخدم

ن التأم مجال الدو  .  IMF(International Monetary Fund(النقد
ا مدلول يان و سب ال تلك استعراض ي فيما تم   .و

Profitability Ratios 
ـــم أ مـــن حيـــة الر ـــسب ـــاعـــد ـــتم ـــ ال ـــسب مالمـــال ـــانسا امؤشـــررباعتبا

ً
ـــ ع

ن التــأم شــركة ة إدا كفــاءة ثمارتحقيــق ــرمــدى ســ أو كتتــاب ــ ســواء ــاح تــضمو،ر

التالية سب ال حية بالر اصة ا سب   :ال

سائر ٤/١/١ ا  :معدل
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–  

ا شـ مـن ـسبة ال تلـك عـن ة ـسا ا معدل ـضاترع التعو دفـع ـ المـستخدمة ات

التالية المعادلة ق طر عن مالية ة ف أي اية حسابھ تم و طر، ا تحقق عن   :الناشئة
التحميلية ضات ضات (التعو ةالمستحقةالتعو الف تحتخلال أم ةدفعت سو   )ال

ة سا ا    =رمعدل
الف نفس خلال فعلا ا سا اك تم ال ات ا ش

ً
  ١٠٠×  ة

يتـ ة ـسا ا معـدل ونـات م إ النظر بالعديـدرو تتـأثر سـوف المعـدل ـذا قيمـة أن

مــن ــ وال ــسبة، المك ات ا شــ أو التحميليــة ــضات التعو تحديــد تحكــم ــ ال العوامــل مــن

ا م تـؤثر: أ ـ وال الـشركة، ـا تطبق ـ ال ضات التعو ة سو و بالاكتتاب اصة ا السياسات

جــــــ مـــــستو ـــــ قــــــيمىع ـــــ ع ــــــا تأث ك ـــــ ت كمـــــا جانــــــب، مـــــن ـــــا قبول تــــــم ـــــ ال العمليـــــات ودة

المختلفــة التحمــل صــو خــلال مــن التحميليــة ــضات لــة. رالتعو طو للعقــود ية ــس ال ميــة

ـ يحـسب ـ ال ة الف خلال ات صدا ع وتو بالشركة اصة ا الوثائق محفظة رجل ز

المعــــدل قيمــــة ــــا شــــ. اي كفايــــة النفقــــاتومــــدى افــــة لتغطيــــة ا تحــــصيل يــــتم ــــ ال ات ا

بمخصــــــــــصات اصــــــــــة ا التقــــــــــديرات دقــــــــــة مــــــــــدى وكــــــــــذلك الوثــــــــــائق، إصــــــــــدار ــــــــــ ع تبــــــــــة الم

ة سو ال تحت ضات  .التعو
ـــسائرعـــدو ا معـــدل قيمـــة تفـــاع جـــرسرا بمثابـــة المقبـــو المـــدى للـــشركةإنـــذارلعـــن

ا تخطــى قــد ــضات التعو لــسداد والمخــصص المنــصرف ــسبة عــرضبــأن ممــا المــسموح ــد

ات ا شــ كفايـة عـدم ـ إ ذلـك يرجـع وقــد حيـة، والر الـسيولة ـ انخفـاض مـة لأ ،زالـشركة

جـــــــودة مــــــستو حيــــــث مــــــن للــــــشركة كتتابيــــــة الــــــسياسة ــــــ غي ــــــ إ ذلــــــك عــــــود قــــــد ىكمــــــا

اطات شـ وضـع ـ تتمثل وال الفنية ط الشر كفاية عدم أو ا، قبول يتم ال والعمليات

ـ لوقــوعال ــادة الز ترجــع قــد كمــا ا، ســداد يــتم ــ ال ــضات التعو قــيم تخفــيض ــ ع عمــل

عر د فر   .حادث

ــــش المعــــدلو ــــذا قيمـــــة ـــــانخفــــاض إ المتوقــــع المــــدى لـــــسياسةإتبــــاععـــــن الــــشركة

انخفـــاض التـــا و المقبولـــة العمليـــات جـــودة مـــستو تحـــسن التـــا و ـــشددا ـــ أك ىاكتتابيـــة
ً

ال ضات التعو خرقيم العوامل ثبات مع ا، ع الناشئة   . ىتحميلية

المعـــدلو ـــذا التاليـــةـــستخدم يئـــات ال مــــن IMF ،IAIS، P&S ، AMٍـــل
Best،و يئة ال المعدل ذا ل المقبو منلوالمدى    %.٧٠أقل

نتاج ٤/١/٢ اليف وت العمولات  :معدل
لتغطيـــــــة ــــــة الموج اك شـــــــ مــــــن ـــــــسبة ال عــــــن المعـــــــدل ــــــذا ــــــ المباشـــــــرةع العمــــــولات

ن،و التـــأم وثــائق ــ ع ــصو ل المباشــرة لفــة الت تمثـــل ــ وال د الــوا ن التــأم إعــادة لعمــولات ر



 

  ١٠٩ 

–  

نتــاج ــاليف ت لآخــر،،وكــذلك ن تــأم نــوع مــن تختلــف ــسبة ال ــذه أن حـــسبوالملاحــظ و

نتاج اليف وت العمولات التاليةمعدل   :بالمعادلة

  
نتاج اليف وت   العمولات

نتا اليف وت العمولات   =جمعدل
ة الف نفس خلال فعلا ا سا اك تم ال ات ا ش

ً  ×١٠٠  

ـادةعكـسو المعــدلقيمـةز تفـاعـذا ا ـ المنافــسةرإ الـسوالقائمـةحـدة عــدمو ،قـ

العمــــــولات ـــــــ ع الــــــشركة ــــــادةســــــيطرة الز ــــــذه ـــــــو ت قــــــد كمــــــا نتـــــــاج، ــــــاليف ب نوت ـــــــس

ي ــس ال ميـــة الثقـــلانخفــاض ـــادة أو يــة، التأمي المحفظـــة ن ـــو ت ــ المباشـــر للاكتتـــاب زة

ـــادة ــا عل تـــب ي مـــا ، ــ أك عمـــولات معــدلات ـــستلزم ـــ ال ن التــأم ع لفـــر ــس زال احتمـــالو

تأمي شاط ز أو اكتتاب ز إ العواملالتعرض ثبات شرط   .ىخر،

انخفــــاض ـــش المعــــدلقيمــــةو ــــــــذا الــــسياسةإ والــــذينجــــاح للــــشركة قية ــــسو ال

نتــــاج، ــــاليف وت العمـــولات ــــ ــــادة الز تفـــو بمعــــدلات ات ا شــــ إجمـــا ــــادة ـــ إ قأدى ز

المباشــر كتتــاب لعمليــات ية ــس ال ميــة ــسبة ــادة ب ــس نخفــاض ــذا ــو ي زوقــد ن

عمو ا ف تقل ال ن التأم ع فر التوسع أو ية، التأمي المحفظة ن و نتاجوت   .لات

المعدلو ذا منستخدم ل المعـدلIMF ،IAISٍبواسطة ـذا ل المقبـو والمـدى ل،

و يئة منال   %.٢٠أقل

والعمومية ٤/١/٣ ة دا فات المصر رمعدل  :و
ـــــــو العموميـــــــةالم ـــــــذاع فات المـــــــصر مـــــــن ات ا شـــــــ تتحملـــــــھ مـــــــا مقـــــــدار عـــــــن وعـــــــدل

و ـة، دا فرو ـم وـالتـا المقدمـةعكـس دمـة ا ـ ع دار عكــس ،ينفــاق وكـذلك

خــر العمــل وعناصــر العمالــة مــن الطاقــات اســتغلال ــ ة دا ىكفــاءة
ُ

المعــدلحــسبو،ر

التالية   :بالمعادلة
والعمومية ة دا فات رالمصر   و

والعمومية ة دا فات المصر رمعدل   =و
نفس خلال فعلا ا سا اك تم ال ات ا ش

ً
ة   ١٠٠×  الف

ـــــادة ــــش المعــــدلقيمـــــةزو ــــــــــذا اتإ ا شـــــ مـــــن ـــــ أك ـــــسبة ــــ إ الـــــشركة حاجـــــة

فات المــــصر مــــن النــــوع ــــذا التــــاولتغطيــــة و ــــادة، ــــزز ــــ إ التعــــرض أواكتتــــاباحتمــــال

تــأمي ــشاط ة،ــز ــ كب ة بــصو المعــدل ــذا ــادة رحــال ــذا ز قيمــة ــ ــادة الز عــود وقــد

إ تفاعالمعدل ـةرا دا د المـوا لفة رت ةر القـد عـدم ب ـس أو م، التـ عامـل تـأث ب رـس

فات المصر من البند ذا ع نفاق ترشيد   .وع



 

  ١١٠ 

–  

انخفــــاض ـــش المعــــدلقيمـــةو كفــــاءةــــذا ـــ ةإ ــــاردا نفقا تخفـــيض ــــادة،ــــ زأو

د فات المـــــــصر ــــــــ الثابتـــــــة ـــــــاليف الت قــــــــيم انخفـــــــاض أو ثبـــــــات مــــــــع ـــــــا عمليا ــــــــةوـــــــم را

من والعمومية، د يز تأميمما شاط فائض أو اكتتاب فائض تحقيق   .احتمالية

المعـــــدلو ـــــذا مــــــنـــــستخدم ــــــ، IMF ،IAIS ٍـــــل المعـــــدل ـــــذا ل المقبـــــو لوالمـــــدى

و يئة منال  %.١٠أقل
الم ٤/١/٤  :جمعالمعدل

الم المعــــدل س كفايــــةيقــــ مــــدى الوثــــا جمــــع حملــــة مــــن ا تحــــصيل تــــم ــــ ال ات ا ئقشــــ

الوثــــــائق ـــــذه إصــــــدار ــــــ ع تبـــــة الم النفقــــــات افــــــة المجمــــــع. لتغطيـــــة المعــــــدل حـــــساب ــــــتم و

التالية المعادلة   :باستخدام

ة    =المجمــــــعالمعــــــدل ــــــسا ا نتــــــاج+ رمعــــــدل ــــــاليف وت العمــــــولات معــــــدل+ معــــــدل

فات والعموميةوالمصر ة   .ردا

ـــ إلا اكتتــاب فـــائض تحقـــق لـــن الـــشركة أن المنطقـــي ومــن
َّ

ـــذا قيمـــة انخفـــاض حالـــة

عـــــن عـــــن%. ١٠٠المعـــــدل المعـــــدل ـــــذا ـــــادة عـــــد اكتتـــــاب،% ١٠٠زو ـــــز لتحقيـــــق ًمؤشـــــرا

المقيمــةانخفــاضشــو يــؤديالمعــدل كمــا بــھ دة الــوا المعــدلات مــن أي انخفــاض ــ إ رجمــع

خر العوامل ثبات مع المعدل، ذا قيمة ادة إ ا م أي تفاع ىا ز   .ر

المعــدو ـــذا مــنلــستخدم ،P&S ،IMF، IRIS ،AM Best،IAIS ٍـــل

و يئة ال المعدل ذا ل المقبو منلوالمدى   %.١٠٠أقل

Reinsurance ratios and 
technical provisions 

ـــــــــسب مجموعـــــــــة ـــــــــ ن،ع التـــــــــأم إعـــــــــادة سياســـــــــة عـــــــــن ن التـــــــــأم ـــــــــسب إعـــــــــادة ـــــــــ ع و

الفنية ا،المخصصات و ت كفاية مدى التاليةوعن سب ال المجموعة ذه   :تضم

حتفاظ ٤/٢/١   :معدل

معــــدل ــــ الـــــشركة حتفــــاظع تــــر الــــذي المبلــــغ كتتــــاب(يعـــــن ة بـــــھ) رإدا  حتفــــاظ

ــــة ــــاالمخــــاطرلمواج بتغطي قامــــت ــــ ن،،ال التــــأم معيــــدي ــــق طر عــــن ــــادة الز غطيــــة ــــتم و

حتفاظ معدل يمثل التا الو المخاطر ن،تمقدار التأم شركة ا المعـدلحـسبوتحمل

التالية   :بالمعادلة
السنة بة المكت قساط   صا

حتفاظ   =معدل
السنة نفس بة المكت قساط   ١٠٠  ×  إجما



 

  ١١١ 

–  

مــدىــذاــشو ــ إ نالمعــدل التــأم إعــادة ــ ع المعــدلعتمــاد ــذا مــتمم أن حيــث

ب عــــرف مـــا ـــــــو المخـــاطر ة لإدا ــــسية ئ آليـــة ن التــــأم إعـــادة عــــد و ن، التـــأم إعــــادة رمعـــدل ر

ونقـل ـة المرغو ن التـأم بمخـاطر حتفـاظ مـن ن التأم ات شر تمكن حيث ن، التأم صناعة
ّ ُ

مـــــن حمايـــــة ن التـــــأم إعـــــادة تــــوفر التـــــا و ن، التـــــأم معيـــــدي ــــ إ ـــــا ف المرغـــــوب ـــــ غ المخــــاطر

ف المرغوب غ ضات   . االتعو

أن يمكـن حتفاظ معدل قيمة ادة أن يت حتفاظ معدل ونات م إ النظر زو

التاليـــــة ســــــباب بأحـــــد ــــــ: تـــــتم حقيقيـــــة ــــــادة عـــــن والنــــــاتج ن التـــــأم إعــــــادة سياســـــة ــــــ زغ

حتفـــــــاظ ــــــــس.معـــــــدلات ال ن الـــــــو ــــــــادة ـــــــق طر عـــــــن الوثــــــــائق محفظـــــــة تركيبـــــــة ــــــــ غ زأو ز

ــا حتفــاظ معــدل ات ا ممــا.مرتفــعلاشــ ة صــغ ن تــأم مبــالغ ذات أخطــار ــ كتتــاب أو

يـتم مـا إجمـا فـإن التـا و حـده، ـ ع خطر ل من حتفاظ من د معيـديإسـنادهيز ـ إ

أقل و ي ن  .نالتأم
ــادة ــش المعــدلقيمــةزو كتتـــاب ــذا أو للــشركة، يعابية ســ الطاقــة تحــسن ــ إ

الــشركة ــد تر جيــدة أخطــار للمحفظــةــ ــس ال ن الــو ــادة أو ــا، م قــدر بــأك زحتفــاظ ز

ات السيا تأمينات مثل سائر ا معدلات س استقرار ذات ن تأم ع فر ية رالتأمي   .و

انخفـــاض ـــش المعـــدلقيمـــةو ــــــذا يجـــةإ كن ن التـــأم معيـــدي ـــ ع عتمـــاد ـــادة ز

أك أخطـــــــار أو ـــــــ أع ة خطـــــــو جـــــــة د ذات أخطـــــــار ـــــــ رللاكتتـــــــاب يعابيةر ســـــــ ة القـــــــد مـــــــن رـــــــ

معــــــــدلات ــــــــ ــــــــ أك تذبــــــــذب ذات ن تــــــــأم ع فــــــــر ــــــــ الــــــــشركة ات إصــــــــدا تمركــــــــز أو وللــــــــشركة، ر

ب س لأي ن م المسا حقو لانخفاض يجة ن يعابية س الطاقة انخفاض أو سائر،   .قا

المعــدلو ــذا مـنـستخدم ــذاP&S،IMF،AM Best ٍــل ل المقبــو والمــدى ل،

و منالمعدل   %.٥٠أك

ةمدى ٤/٢/٢ سو ال تحت ضات التعو مخصص  كفاية
اصــــة ا القــــيم ماليــــة ة ــــ ف أي ايــــة ــــ ة ــــسو ال تحــــت ــــضات التعو مخــــصص يمثــــل

المـا المركـز إعـداد خ تـا ـ ح ا ـسو يـتم لـم ولكن ة الف خلال تحققت ال ضات ربالتعو

ولـم حـدثت ـ ال ضات التعو قيم إ بالإضافة ة، الف تلك إعـدادعن خ تـا ـ ح ـا ع ريبلـغ

تلــك تحديــد ــتم و الــسابقة، الــسابقة الــشركة ة ــ وفقــا ا تحديــد يــتم ــ وال ، المــا ًالمركــز

التالية المعادلة باستخدام سبة   :ال
ة سو ال تحت ضات التعو   مخصص

ة سو ال تحت ضات التعو مخصص كفاية   =مدى
ة الف خلال الفعلية ضات التعو   ١٠٠×  مطالبات



 

  ١١٢ 

–  

المعدل ذا قيمة تفاع ا ش ةرو ـسو ال تحـت ـضات التعو مخـصص كفايـة مدى إ

المطالبـات، مـن النوعية ذه لمقابلة نھ و ت تم قيمـةالذي ـ نخفـاض ـش ـو إ المعـدل

ا عرضــ قــد ممــا افيــة، ة بــصو ة ـسو ال تحــت ــضات التعو لمخــصص الــشركة ن ــو ت رعـدم

المستق ضات التعو سداد   .بليةلتعسر

أك و سبة ال ذه ل المقبو   %.١١٠لوالمدى

Insurance portfolio growth 
ratios 

صـــــا أو إجمـــــا ــــ ـــــ التغ ــــ إ بـــــالنظر إمــــا يـــــة التأمي المحفظــــة نمــــوـ ــــسب تقـــــدير يــــتم

ا، ف ب المكت ات ا التاليةوش سب ال المجموعة ذه   :تضم

ام ٤/٣/١ ف ب المكت ات ا ش إجما التغ   :عدل

الـشركة س تأسـ بدايـة ـ ن التـأم شـركة مـال أس بة المكت ات ا ش ع،رتمثل كـسو

مدى المعدل بالشركةذا والف نتا از ا ع ،قوة طرأ ما التغ معدل يو كما

نقصان، أو ادة من القيمة بالمعادلةحسبوزذه   :التاليةالمعدل
التغ معدل

ات إجما ا ش

ا ف ب    =المكت

ا( ف ب المكت ات ا ش اليةإجما ا   –للسنة

اإجما ف ب المكت ات ا السابقةش بإجما             ـ)   للسنة المكت ات ا ش

ا   السابقةلسنةلف
×١٠٠  

ي يجـا ـ التغ عد ـشـقـيمـو ع مؤشـرا لأخـر سـنة مـن بـة المكت ات ًا ى
ُ

التوسـع

عمــال، نمــو ــ ع ودلــيلا كتتــاب ــ
ً

ةو اســتمرا مؤشــررعــد ات ــ ف لعــدة ي يجــا ــ االتغ
ً

ن التــأم لــشركة الــشركة ة إدا الـــشركةرــسن ة إدا حــسن ــ ع كــم ا و ســي التأكيـــد و ر، ن

التطـــ ـــذا واكـــب لــــو محلـــھ ـــ الـــة ا ـــذه ـــ اقللـــصندو تطــــو ات ا شـــ ـــ ي يجـــا و
ً
ر ر

ب ـــس ي قـــد خـــر، انـــب ا ـــ وع ـــشاط، ال فـــائض قـــيم ـــ و ة ـــسا ا معـــدلات ـــ رإيجابيـــا
ً

حالــــة ــــ ن التــــأم شــــركة عــــسر ــــ ات ا شــــ نمــــو ــــ ع الــــسر ــــ مــــالالتغ امــــةإ جوانــــب

جيدا خطار تلك تقييم   .ًوخاصة

السل التغ عد المعدل و ذا وانقيم نتاجية، كماشا
ً

ا تـأث ك ـ ي سـوف ًذا

ســدادسـلبيا ــ ع ة والقـد الماليــة الـسيولة ــ ع يـؤثر ممــا ة، ثما سـ و الماليــة طـط ا ــ رع ر

جــــل ة قـــص امـــات ضــــوءل ـــ ع لــــھ التخطـــيط تـــم قــــد الـــسل ــــ التغ ـــذا يكـــن لــــم مـــا

معد ذات شطة أ من ات ا ش تخفيض دف س ة وا رات مرتفعةم خسائر   .لات

نظـام ـ المعـدل ذا الماليـةIAISستخدم للرقابـة العامـة يئـة مـصروال والمـدىـ ،

من المعدل ذا ل   .%٣٠إ% ١٠-لالمقبو



 

  ١١٣ 

–  

ات ٤/٣/٢ ا ش صا التغ بةمعدل  :المكت
ات ا شـــــ صــــــا بــــــةتمثـــــل اقتطـــــاعالمكت عــــــد للـــــصندو الــــــصا اتقيـــــراد ا اشــــــ

ن التـــأم ـــاالـــصادرإعــادة عاتق ـــ ع الـــشركة ا تأخــذ ـــ ال عمـــال ــم ـــ ع دلالـــة ــو و ،،

ذو ناعكس التأم إعادة سياسة و المعدل التاليةحسبالصادر، بالمعادلة   :المعدل

التغ اتصامعدل ا ش

ا ف ب    =المكت

اصا( ف ب المكت ات ا اليةش ا   –للسنة

اصا ف ب المكت ات ا السابقةش اتصا             ـ)   للسنة ا ش

ا ف ب   السابقةلسنةلالمكت
×١٠٠  

ــــو ع ات تــــب ا شــــ صــــا ــــادة الــــصندوز إيــــراد ــــ قــــادة ــــز ال عمــــال وكــــذلك

، الصندو ا ممـاقيحتفظ الـصندو ـا ل يتعـرض ـ ال المخـاطر م التا يـؤديقو ـقـد إ

طبقــا ة ــسا ا أو حيــة الر معــدل ــ محتملــة ــادة
ً

ر عمــالز معــدلو،لنتــائج ــ ــادة الز عــد

مؤشــــرا ات ا شـــ إجمـــا نمــــو معـــدل مـــع نــــة بالمقا ات ا شـــ صـــا نمـــو
ً

ـــر ــــالع توســـع

نال التأم معيدي ع عتماد ادة أو للشركة يعابية س   .زطاقة

ـتـبو الــسلع ـ ، التغ الـصندو إيـرادات ــ نقـص ات ا شـ عــودقلـصا وقـد

إ كتتابيةذلك السياسة الشركة التحفظ عل ضة المعر المخاطر وقبو   .ل

ـــو المعـــدل ـــذا للرقابـــة،IRIS ،P&S ،AM Best ــستخدم العامـــة يئـــة وال

المعدل ذا ل المقبو والمدى مصر،   %.٣٠إ% ١٠-منلالمالية

Liquidity Ratios 
الــــــسيولةشـــــ ـــــــــــسب ومــــــدىمــــــدىإ العامــــــل، المــــــال أس ة إدا ـــــ الــــــشركة ركفــــــاءة ر

جلارمقد ة قص ا اما ال سداد التاليةو،ع سب ال المجموعة ذه   :تضم

السيولة٤/٤/١   :سبة

يمكـــــن ـــــ ال والـــــسندات م ســـــ و النقديـــــة ـــــ الـــــسائلة صـــــو ولةلتتمثـــــل ـــــس ـــــا بيع

بــالبنوك ــع والودا نقديــة ــ إ ــا ل ــدفوتحو و ــــسبةالهــذ، مــوالمــدىقيــاسإ كفايــة

التــــا و ــــا، اما ال لــــسداد الـــشركة لــــدى المتــــوفرة ا الـــسائلة ســــداد رقـــد ــــ مطالبــــاتع أي

تــأخماليــة مؤشــرا،ندو عطـــي ــا أ كمــا
ً

امــعا
ً

الوثــائق حملــة امــات ال ة ـــسو انيــة ـــلإم

التصفية التاليةحالة بالمعادلة السيولة سبة وتحسب ،:  

  
السائلة صو لصيد   ر

السيولة   =سبة
جل ة قص امات ل   ١٠٠  ×  رصيد



 

  ١١٤ 

–  

سبةش قيمة امـاترتفاع ل لمقابلـة افيـة سائلة أصو وجود إ لالسيولة

ـــش نمـــا ب الوثـــائق، حملـــة امـــات ال وخاصـــة قيمـــةافـــة ـــ ـــادةنخفـــاض ـــ إ ـــسبة زال

تلــــك لــــسداد المتاحـــة الــــسائلة صـــو انخفــــاض يجــــة ن مـــا عــــسر ـــ إ التعــــرض لاحتماليـــة

امات   . ل

المعــــدلو ــــذا والمــــدىP&S ،IMF ،IRIS ،AM Best ،IAIS ــــستخدم ،

من أك و المعدل ذا ل   %.١٠٠لالمقبو

إ٤/٤/٢ إ ن التأم عمليات مدي بةسبة المكت ات ا ش    :جما
عد، ا تحصيل يتم لم ال بة المكت ات ا ش إجما من سبة ال المعدل ذا عكس

سبةعدو ال امؤشرذه
ً

ـسبة بال يـراد تحقـق نع التـأم ةلـشركة إدا كفـاءة ـساعد و ر،

المتوقعــــة النقديــــة بالتــــدفقات بــــؤ الت ــــ ع ة القــــد ــــادة ــــ ع رالتحـــصيل ال،ز ــــتــــاو م ــــس

ب يـدةرتقاء ا ثمار سـ خطـط ضـع و الما التخطيط بالمعادلـةحـسبتو،وجودة ـسبة ال

  :التالية

إجما إ ن التأم عمليات مدي سبة

بة المكت ات ا       =ش
نرصيد التأم عمليات   ـمدي

بة المكت ات ا ش العامإجما   ١٠٠×  خلال

عـــد ـــادةو ـــسبة ـــالز ال امؤشـــرـــذه
ً

ـــ التحـــصيلع تحـــت ات ا شـــ ـــم ـــادة ،ز

مـــن عائـــد ـــ ع ـــصو ا مـــن الـــشركة حـــرم و ا ثما اســـ الممكـــن المبـــالغ قـــيم مـــن يقلـــل لممـــا ر

ـــــز ــــ إ يـــــؤدي أن يمكــــن التـــــا و ات، ا شــــ تلـــــك ثمار الـــــاســــ للـــــشركةالمسيولةــــ اليــــة

ادة سدادا زو ع ة القد عدم امرحتمالية جلل ة قص   .ات

عد ـسبةانخفاضو ال ـذه امؤشـرقيمة
ّ

سـرعة ـ مـدينوع مـن ات ا شـ تحـصيل

ن، التأم ـعمليات ع ـ أك ة قـد ـتج ي ثمار رمما اتاسـ ا شـ ثمارتلـك اسـ عوائـد وتحقيـق

، ــــــ النقديــــــةأك التـــــــدفقات ــــــادة التــــــا ــــــادةالداخلــــــةزو ســـــــدادازو ــــــ ع ة القــــــد رحتماليـــــــة

اما جلل ة قص   .ت

ذوالمدى ل سبةلالمقبو ال و ه ت   %.٢٠منأقل نأن

Solvency ratios and 
absorptive capacity 

دفـع ضـمان ـ ع ن التـأم إعـادة أو ن التـأم شـركة ة قـد ـ إ المالية الملاءة مصط رش

ا اما عال سواء اصـة،الناشئة ا ـا د موا مـن وذلـك ن، التـأم إعـادة أو ن التـأم شطة أ رن

ن التـأم لمــشر الدوليــة معيـة ا عرفــت  International Association of(وقـد



 

  ١١٥ 

–  

2002, )IAIS(Insurance Supervisors (  تلـــك شــركة ــا بأ المليئــة ن التــأم

ـالـشركة الوفـاءال ـ ع ة القـد ا ـارلـد اما ابال ـ إ ـسبة ـابال ل ـاـن لعقـود وقـت أي ـ و

الظــر معظــم ــ الماليــة ،فوأو المــلاءة ميــة أ ن وتتمثــل التــأم وثــائق حملــة مــصا حمايــة ــ

المحـــــددة ـــــا أوقا ـــــ م بمـــــستحقا بالوفـــــاء واســـــت ،وذلـــــك قـــــاء و نجـــــاح ضـــــمان وأيـــــضا
ً

ة رمرا

ن التـــــأم ات شـــــر الــــــ،ـــــشاط ة قـــــد مـــــن ـــــد تز ن م المـــــسا حقـــــو ــــــادة فـــــإن التـــــا رو شركةقز

يعابية التاليةو) ٥٢٣.،ص٢٠٢٠،ف ،رمضان(س سب ال المجموعة ذه   : تضم
المالية٤/٥/١ الملاءة   :سب

كفايـة ومـدي ـا، و ت كفايـة مدى من للتحقق الفنية بالمخصصات سب ال تلك تم

الفنية المخصصات تلك ز وجود حالة الدفاع خط ا باعتبا ن م المسا رحقو   .ق

إسبة ن م المسا الفنيةقحقو  :المخصصات
المـــدفوع المـــال أس ـــ تتمثـــل ـــ وال ن م المـــسا حقـــو ـــ إ ـــسبة ال ـــذه ونـــات م رـــش ق

ــاح وكــذلك أخــر احتياطيــات أي ــ إ بالإضــافة العــام حتيــاطي و ي القــانو حتيــاطي رو ى
ُ

ح تجـــاه الـــشركة امـــات ال الفنيـــة المخصـــصات تمثـــل نمـــا ب ـــالمرحلـــة، متمثلـــة الوثـــائق ملـــة

التقلبــــــاتخطـــــارمخـــــصص ومخـــــصص ة ـــــسو ال تحــــــت ـــــضات التعو ومخـــــصص ة رالــــــسا

حملـــة تجـــاه امـــات بالال للوفـــاء ن م المـــسا حقـــو كفايـــة مـــدى ـــسبة ال س وتقـــ قالعكـــسية،

المخصصات المتمثلة التا الفنية،الوثائق   : وتحسب
ن م المسا حقو قصيد   ر

الفنية المخصصات إ ن م المسا حقو   =قسبة
الفنية المخصصات   ١٠٠×   إجما

ــش ـــسبةو ال ـــذه قيمـــة ـــادة الـــدعمز وقـــوة ن، التـــأم لـــشركة الماليـــة المـــلاءة قـــوة ـــ إ

المتوقعـة عـن الفعليـة النتـائج انحـراف حالـة ـ ن م المسا حقو ـش. قمن نمـا انخفـاضب

ــسبة ال ــذه لــشركقيمــة الماليــة المــلاءة ضــعف ــ ن،إ التــأم انيــةة مــاتوإم أ ــ إ زالتعــرض

ن التأم لشركة ن م المسا حقو دعم ضعف يجة ن   . قمالية

نظـــامو ــــ المعـــدل ــــذا العامــــة، IAIS ،P&S ،AM Best ـــستخدم يئــــة وال

من أك و المعدل ذا ل المقبو والمدى المالية،   %.٣٥لللرقابة

يعابية٤/٥/٢ س ة القد  :رسب
المـــسا حقـــو ـــ ـــقعت غ ـــسائر ا تمـــتص ـــ ال الوســـادة بمثابـــة ن التـــأم شـــركة ـــ ن م

حقـــو ـــادة فـــإن التـــا و ن، التـــأم شـــركة ـــ الوثـــائق حملـــة حقـــو ـــ تح ـــ وال قالعاديـــة، زق

سب ال لتلك استعراض ي وفيما يعابية، س الشركة ة قد من د تز ن م   :رالمسا



 

  ١١٦ 

–  

اتسبة  - أ ا ش بةصا مالمكت المسا حقو   : نقإ

عـــ ات ا شـــ صـــا ـــ المنع خطـــار ـــاـــم نحـــتفظ التـــأم شـــركة ـــ ،ـــ ع نمـــا ب

ن م المـــسا للـــشركةقــــوةمـــدىعـــنقحقـــو المـــا نتـــائجالمركـــز تحمـــل ـــ ع ا انحــــرافروقــــد

عـــــن الفعليـــــة ـــــسائر ا ـــــ ،المتوقعـــــةتلــــكمعــــدلات متمثلـــــة الـــــشركة ة قــــد ـــــسبة ال س روتقـــــ

تحمل ع ن م المسا ا،خطار قحقو التاليةحسبتوالمحتفظ بالمعادلة سبة   :ال
بة المكت ات ا ش   صا

ن م المسا حقو إ بة المكت ات ا ش صا   =قسبة
ن م المسا حقو قصيد   ١٠٠ ×   ر

ـــش ـــسبةو ال ــــذه قيمـــة ــــادة المخـــاطرز ــــادة ــــ التــــازإ التعــــرضاحتماليــــةـــادةز و

،ل الما المـال،ـستلزمممـالفشل أس ـادة ة رضـر ز ن،ور التـأم معيـدي ـ ع عتمـاد ـادة زأو

ـش نمـا ـسبةب ال ـذه قيمـة نانخفـاض م المـسا صـندو أمـوال مـن يكفـي مـا وجـود ـ قإ

ـــــــ إ ـــــــسبة ال ـــــــ الـــــــشديد نخفـــــــاض ـــــــش و ن، التـــــــأم شـــــــركة الـــــــشركةقيـــــــامعـــــــدملـــــــدعم

يعابيةاستغلالب س ا طاق   .امل

نظـــامـــستخدو ـــ المعـــدل ـــذا والمـــدىIRIS ،P&S ،AM Best ،IAISم ،

و المعدل ذا ل   .%٢٠٠منأقللالمقبو

اتسبة - ب ا ش بةإجما نالمكت م المسا حقو  :قإ
حملـة تجـاه الـشركة ـ ع تقـع ـ ال امـات ل إجمـا بـة المكت ات ا ش إجما تمثل

ن م المسا حقو تمثل نما ب وقالوثائق، المخـاطر، تلـك لتحمـل المتـوفرة مـوال ـدفكميـة

ـسبةـذ ال قيـاسه ـ الماليـةإ تحقيـق،المـلاءة ـ المـال أس اسـتغلال مـدى س تقـ ـا أ ركمـا

ن، التأم شاط ال من التاليةحسبتوإيرادات بالمعادلة سبة   :ال
ش بةإجما المكت ات   ا

ن م المسا حقو إ بة المكت ات ا ش إجما   =قسبة
ن م المسا حقو قصيد   ١٠٠ ×   ر

ــــــش ــــــسبةو ال ــــــذه قيمــــــة ــــــادة حقــــــوز ــــــ ع المحملــــــة امــــــات ل ــــــم ــــــادة ــــــ قإ ز

ل شـــــ ـــــ ن م المـــــسا مـــــن ن التـــــأم شـــــركة لتـــــدعيم التعـــــرض احتماليـــــة ـــــادة و ن، م زالمـــــسا

حـسن المتوقعـةقـرض عـن الفعليــة النتـائج انحـراف حالـة ــ إ اجـة ا ـ وإ حقــو، قـادة ز

ن م   .المسا

ــش نمــا ــسبةب ال ــذه قيمــة ــانخفــاض ع المحملــة امــات ل ــم انخفــاض ــ إ

وكفايــــــة ن، التــــــأم لــــــشركة يعابية ســـــ الطاقــــــة اكتمــــــال عـــــدم التــــــا و ن، م المــــــسا قحقـــــو



 

  ١١٧ 

–  

قيمــة ـ الـشديد نخفـاض ـش كمـا بـة، المكت للأخطـار ـسبة بال ـا ا ن م المـسا قحقـو

المالال أس استغلال كفاءة عدم إ   .رسبة

ــو المعـــدل ــذا أقــل،IRIS ،IAISــستخدم ـــو المعــدل ــذا ل المقبـــو مـــنلوالمــدى

٤٠٠%  

  :الدراسة التطبيقية -٥  
نقطاععد المـصرفية،التـأم ـ غ الماليـة القطاعـات ـم ن أ التـأم ات شـر ـساعد و

ـــ المع عـــن الناتجـــة الماليـــة ـــسائر ا المحتملـــةتقليـــل المختلفـــةخـــاطر عات افـــةوللمـــشر ـــ

اتعمــــلوــــا،مراحل ـــــاشـــــر ا ــــل التمو ـــــ ع عات المــــشر حــــصو ـــــس ت ــــ ع ن رالتــــأم و ل

عات المــــــشر لتلــــــك ئتمــــــان خدمــــــة بتقــــــديم وووذلـــــك ــــــ، إ مالإضــــــافة ــــــسا مــــــوالذلــــــك

المــــــــشر ــــــــل وتمو القائمــــــــة، عات المــــــــشر تــــــــدعيم ــــــــ ن التــــــــأم ات شــــــــر لــــــــدى وعاتوالمتجمعـــــــة

ديدة   .ا

الباحث ناو منلو زء ا اسةذا م  رالد الؤشراتالمأ التوافـقالمالية تـم

ـا مي وأ ا ملائم نل ع التـأم شـركة أداء التاليـة ،تقيـيم ـداو ا جميـع أن ـ إ ة شـا لمـع ر

الباحث،من خـإعداد اسـة الد محـل ات للشر ة شو الم المالية القوائم ع ربناء ر ةً ـ الف لال

  .٢٠٢٠ ،٢٠١٩ عامي

 

سائر -١ ا التا  :معدل دو ا ـسائرليو ا ـوالـذي،معـدل إليـھ ة شـا رسـبقت

السابق، من الفصل أقل و المعدل ذا ل المقبو المدى بأن التذكرة   %.٧٠لمع

قم رجدو   )١(ل

سائرلشر  يو ا اسةمعدل الد ة ف خلال ن التأم   رات

  السنوات

ات المتوسط  ٢٠٢٠  ٢٠١٩  الشر

ي سا   ا
نحراف

 يالمعيار
ل ا للتأمةيجيالشركة ينالعامة  ٠.٥٩٦ ٠.٧٢٠ ٠.٧٠٦ ٠.٧٣٤  التعاو

ي عاو افل ت رة ز ا  ٠.٦٠٨ ٠.٦٩٧ ٠.٧٧٧ ٠.٦١٧  شركة
يش التعاو ن للتام الراج  ٠.٥٨٩ ٠.٧٦٢ ٠.٦٨٨ ٠.٨٣٧  ركة

ي التعاو ن للتام العالمية  ٠.٤٢٩ ٠.٤١٥ ٠.٣٣٤ ٠.٤٩٥  شركة
ن للتام ليج وا المتوسط يشركة التعاو ن التأم وإعادة

 ٠.٧٦٧ ١.٠٩٢ ١.١٨٧ ٠.٩٩٦  )ميدغلف(

ي التعاو ن للتأم ية العر ا بو  ٠.٦٥٢ ٠.٨٢٩ ٠.٨٥٥ ٠.٨٠٤  شركة



 

  ١١٨ 

–  

  السنوات

ات المتوسط  ٢٠٢٠  ٢٠١٩  الشر

ي سا   ا
نحراف

 يالمعيار
ي التعاو ن للتأم ية العر شب ْ  ٠.٤٩٣ ٠.٥٣٧ ٠.٤٦٢ ٠.٦١٢  شركة

افل ت ساب  ٠.٥٧٦ ٠.٧٣٩ ٠.٦٥٥ ٠.٨٢٣  شركة
ي التعاو ن للتأم سلامة  ٠.٦٤٥ ٠.٨٩٩ ٠.٨٣٥ ٠.٩٦٣  شركة

ي التعاو ن للتام السعودية عناية  ٠.٥٩٢ ١.١٨٠ ٠.٩٠٣ ١.٤٥٧  شركة
يملاذشركة التعاو ن  ٠.٦٧٦ ٠.٨٩٤ ٠.٩١٧ ٠.٨٧١  للتام

 ٠.٦٠٢ ٠.٧٩٧ ٠.٧٥٦ ٠.٨٣٧  المتوسط
الباحـــــث،: المـــــصدر عـــــاميإعـــــداد عـــــن اســـــة الد محـــــل ات للـــــشر ة ـــــشو الم الماليـــــة القـــــوائم ـــــ ع ربنـــــاء ر

٢٠١٩،٢٠٢٠  

التالية المعلومات السابق دو ا من ت   :لو

 ــ اصــة ا يالمعـدلات التعــاو ن للتــام العالميــة وشركة العرالــسعودي، ــشب ْ يــةشــركة

ي التعـــاو ن خـــلالللتـــأم أنعـــاميفقـــط يلاحـــظ كمـــا ، المقبـــو المـــدى ـــ تقـــع اســـة لالد ر

انـــــت للمعــــــدل قيمـــــة عـــــام% ٣٣.٤أقـــــل يلـــــ٢٠٢٠ــــــ التعــــــاو ن للتـــــام العالميــــــة شركة

بلـــــــغالـــــــسعودي معيـــــــار انحـــــــراف أقـــــــل و نحـــــــراف٠.٤٢٩ي، قيمـــــــة انخفـــــــاض رجـــــــع و

بالـــشر نــة بالمقا الــشركة ـــذه لنتــائج رالمعيــار كتتـــابي نتــائج اســـتقرار ــ إ خــر ىات

ا سنوا خلال ونة المت ة ا مع ا  . لد
 لـــ انــت للمعـــدل قيمـــة ــ يأك التعـــاو ن التـــأم وإعـــادة ن للتــام لـــيج وا المتوســـط شركة

بلغــــــت)ميــــــدغلف( حيــــــث عــــــام% ٩٩.٦، لغــــــت٢٠١٩ـــــــ و عـــــــام% ١١٨.٧، ،٢٠٢٠ــــــ

بلــغ معيــار انحــراف ــأك رجــع٠.٧٦٧يو و ل، ــ الكب التذبــذب ــ إ كتتــابذلــك نتــائج

ا  .لد
 مــن ــل ــ ــسائر ا معــدل تحــسن اتجــاه ــدو با دة الــوا المعلومــات ٍعكــس ل الــشركةر

ل للتــــأمةیــــجیا ينالعامــــة ي،التعــــاو التعــــاو ن للتــــام ــــ الراج ســــاب،شــــركة شــــركة

افــــل ي،ت التعــــاو ن للتــــأم ســــلامة ن،شــــركة للتــــام الــــسعودية عنايــــة يشــــركة ،التعــــاو

مــن ــل ــ المعــدل ذلــك و تــد ٍواتجــاه ير عــاو افــل ت ــرة ز ا المتوســط،شــركة شــركة

ي التعـــــاو ن التــــأم وإعـــــادة ن للتـــــام لــــيج ن،)ميـــــدغلف(وا للتـــــأم يـــــة العر ـــــا بو شــــركة

ي والتعاو ي، التعاو ن للتام ملاذ  .شركة
 خـلال ات الشر ميع ة سا ا لمعدل ي سا ا المتوسط اسـةعـاميربلغ % ٧٩.٧رالد

ــساو متوســـط معيــار يبــانحراف ل٠.٦٠٢ي ـــش ــسائر ا معـــدل و تــد عكــس ممـــا ر،



 

  ١١٩ 

–  

عــــن المتوســــط ــــسبة ــــد تز حيــــث اســــة، الد محــــل ات الــــشر جميــــع مــــستو ــــ ع رعــــام ى

المعدل ذا ل المقبولة سبة   .ال

نتـــــــاج -٢ ـــــاـليف وت العمــــــولات التــــــا: معــــــدل ــــــدو ا خـــــــلال مــــــن عرضــــــھ مكــــــن مـــــــع ،لو

بأن المعدلالتذكرة ذا ل المقبو منلالمدى أقل  .%٢٠و
قم رجدو   )٢(ل

نتاجيو اليف وت العمولات ةمعدل ف خلال ن التأم ات اسةلشر   رالد

  السنوات

ات المتوسط  ٢٠٢٠  ٢٠١٩  الشر

ي سا   ا
نحراف

 يالمعيار
ل ا للتأمةيجيالشركة ينالعامة  ٠.١٣٩ ٠.٠٣٩ ٠.٠٣٠ ٠.٠٤٨  التعاو

ي عاو افل ت رة ز ا  ٠.٠٩١ ٠.٠١٦ ٠.٠١٤ ٠.٠١٩  شركة
ي التعاو ن للتام الراج  ٠.١٠٩ ٠.٠٢٤ ٠.٠٢٢ ٠.٠٢٦  شركة
ي التعاو ن للتام العالمية  ٠.٣٠٠ ٠.١٧٩ ٠.٢٥٧ ٠.١٠١  شركة

ي التعاو ن التأم وإعادة ن للتام ليج وا المتوسط شركة

 ٠.٢٠٨ ٠.٠٨٦ ٠.١٢٢ ٠.٠٥٠  )دغلفمي(

ي التعاو ن للتأم ية العر ا بو  ٠.٠٧٢ ٠.٠١٠ ٠.٠١١ ٠.٠١٠  شركة
ي التعاو ن للتأم ية العر شب ْ  ٠.١٤٠ ٠.٠٣٩ ٠.٠٤٦ ٠.٠٣٢  شركة

افل ت ساب  ٠.١٤١ ٠.٠٤٠ ٠.٠٥٩ ٠.٠٢١  شركة
ي التعاو ن للتأم سلامة  ٠.١٦٩ ٠.٠٥٧ ٠.٠٧١ ٠.٠٤٢  شركة

ا عناية يشركة التعاو ن للتام  ٠.١١٥ ٠.٠٢٧ ٠.٠١٩ ٠.٠٣٥  لسعودية
يملاذشركة التعاو ن  ٠.٢٣٣ ٠.١٠٩ ٠.١١٠ ٠.١٠٨  للتام

 ٠.١٥٦ ٠.٠٥٧ ٠.٠٦٩ ٠.٠٤٥  المتوسط
الباحث: المصدر   .إعداد

التالية المعلومات السابق دو ا من ت   :لو

 ـو و بـھ المـسموح المـدى ـ تقـع اسـة الد محـل ات الشر عـدا%٢٠مـنأقـلرجميع فيمـا

ي التعــــاو ن للتــــام العالميــــة عــــامشــــركة ذلــــك٢٠٢٠ــــ ــــ ا ــــسب بلغــــت حيــــث فقــــط،

ـسبة%٢٥.٧العـام أقـل بلغـت ن حـ ـ يمـن% ١، التعــاو ن للتـأم يـة العر ـا بو شـركة

 .٢٠١٩عام
 المتوســــــط يبلــــــغ ــــــسا محــــــللما ن التــــــأم ات لــــــشر نتــــــاج ــــــاليف وت العمــــــولات عــــــدل

اســـة اســـةعـــاميلخـــلارالد معيـــار% ٥.٧رالد مـــا٠.١٥٦بلـــغمتوســـطيبـــانحراف ـــو و

ات عكـــس ا شـــ إجمـــا ـــادة ـــ إ أدى والـــذي للـــشركة قية ـــسو ال الـــسياسة زنجـــاح



 

  ١٢٠ 

–  

نخفــــاض ــــذا ــــو ي وقــــد نتــــاج، ــــاليف وت العمــــولات ــــ ــــادة الز تفــــو نبمعــــدلات ق

الم كتتــــاب لعمليــــات ية ــــس ال ميــــة ــــسبة ــــادة ب المحفظــــةزــــس ن ــــو ت ــــ باشــــر

نتاج عمولات ا ف تقل ال ن التأم ع فر التوسع أو ية،  .والتأمي

والعموميــــــة -٣ ــــــة دا فات المــــــصر رمعــــــدل التــــــا :و ــــــدو ا ــــــ فاتليو المــــــصر ومعــــــدل

والعموميــة ــة الــسابق،والـــذي ،ردا الفـــصل ــ إليــھ ة شـــا بـــأن رســبقت التــذكرة مـــع

الم ذا ل المقبو منلالمدى أقل و   %.١٠عدل

قم رجدو    )٣(ل

والعموميةيو ة دا فات المصر رمعدل ن و التأم ات ةلشر ف اسةخلال   رالد

  السنوات

ات المتوسط  ٢٠٢٠  ٢٠١٩  الشر

ي سا   ا
نحراف

 يالمعيار
ل ا للتأمةيجيالشركة ينالعامة  ٠.٤٢٤ ٠.٣٨٤ ٠.٣٣٥ ٠.٤٣٢  التعاو

عاو افل ت رة ز ا  ٠.٠٥٥ ٠.٠٠٦ ٠.٠٠٦ ٠.٠٠٦  يشركة
ي التعاو ن للتام الراج  ٠.٠٦٦ ٠.٠٠٩ ٠.٠٠٩ ٠.٠٠٨  شركة
ي التعاو ن للتام العالمية  ٠.٢٢٤ ٠.١٠٠ ٠.١٠٠ ٠.١٠٠  شركة

ي التعاو ن التأم وإعادة ن للتام ليج وا المتوسط شركة

 ٠.٣٣٣ ٠.٢١٧ ٠.٢٥٠ ٠.١٨٣  )ميدغلف(

التع ن للتأم ية العر ا بو يشركة  ٠.١٦٧ ٠.٠٥٥ ٠.٠٥٦ ٠.٠٥٥  او
ي التعاو ن للتأم ية العر شب ْ  ٠.٤٧٩ ٠.٤٥١ ٠.٤٧٠ ٠.٤٣١  شركة

افل ت ساب  ٠.٤٥٧ ٠.٤٣٢ ٠.٤٠٤ ٠.٤٥٩  شركة
ي التعاو ن للتأم سلامة  ٠.٣٢٦ ٠.٢١١ ٠.٢٢٢ ٠.١٩٩  شركة

ي التعاو ن للتام السعودية عناية  ٠.٤٢٤ ٠.٤٣٤ ٠.٣٢٠ ٠.٥٤٧  شركة
يلملاذشركة التعاو ن  ٠.١٧٢ ٠.٠٦٠ ٠.٠٥١ ٠.٠٦٩  لتام

 ٠.٢٨٤ ٠.٢١٤ ٠.٢٠٢ ٠.٢٢٦  المتوسط
الباحث: المصدر   .إعداد

التالية المعلومات السابق دو ا من ت   :لو

 نأن بــ للغايــة ـــ كب تفــاوت اصــةنــاك ا حيـــثالمعـــدلات اســة، الد محـــل ات ربالــشر

معدل أك للتال% ٥٤.٧بلغ السعودية عناية يشركة التعاو ن عـامم وأقـل٢٠١٩ـ ،

ان ي % ٠.٦معدل عاو افل ت رة ز ا اسةعاميخلالشركة  .رالد
 مــن ــل ــ المقبــو النطــاق خــارج ات الــشر ٍتمثلــت لل ا للتـــأمةیــجیالــشركة نالعامــة

ي ي،التعــــــاو التعــــــاو ن التــــــأم وإعــــــادة ن للتــــــام لــــــيج وا المتوســــــط ،)ميــــــدغلف(شــــــركة



 

  ١٢١ 

–  

يــــة العر ــــشب ْ يشــــركة التعــــاو ن افــــل،للتــــأم ت ســــاب ن،شــــركة للتــــأم ســــلامة شــــركة

ي ي،التعاو التعاو ن للتام السعودية عناية  .شركة
 مــن ــل يٍانــت عــاو افــل ت ــرة ز ا ي،شــركة التعــاو ن للتــام ــ الراج شــركة،شــركة

ي التعــاو ن للتــام ي،العالميــة التعــاو ن للتــأم يــة العر ــا بو وشــركة للتــام، مــلاذ نشــركة

ي بھالتعاو المسموح النطاق  .داخل
 محـــل ن التــأم ات لــشر والعموميــة ــة دا فات المـــصر لمعــدل ي ــسا ا المتوســط ربلــغ و

خــــلال ات الــــشر ميــــع اســــة اســــةعــــاميرالد معيــــار% ٢١.٤رالد متوســــطيبــــانحراف

عكـــــس٠.٢٨٤بلــــغ مـــــا ـــــو و تفـــــاع، اترا لـــــشر والعموميـــــة ـــــة دا فات المـــــصر رـــــسبة و

ن حيـثالتأم اسـة، الد محـل ات الـشر جميـع مـستو ـ ع عـام ل ـش اسة الد رمحل ىر

المعدل ذا ل المقبولة سبة ال عن المتوسط سبة د   .تز

المجمــــع -٤ وفقـــــا: المعــــدل المجمــــع المعــــدل تقــــدير يــــتم أنــــھ ــــ إ كــــذلك ة شــــا ســــبق ًوقــــد
ر

تية   :للمعادلة

الم ة = جمــعالمعـدل ــسا ا ــاليف+ رمعــدل وت العمــولات فات+ نتــاجمعــدل المــصر ومعــدل

ــة مــنوالعموميــةردا أقــل المعــدل ــذا ل المقبــو والمــدى ــص%١٠٠ل، ي التــا ــدو وا ل،

المعدل ذا   :نتائج

قم رجدو الم )٤(ل الميو نجمععدل التأم ات ةلشر ف اسةخلال   رالد
  السنوات

ات المتوسط  ٢٠٢٠  ٢٠١٩  الشر

ي سا   ا
نحراف

 يالمعيار
لالشركة للتأمةيجيا ينالعامة  ٠.٧٢٥ ١.١٤٢ ١.٠٧١ ١.٢١٣  التعاو

ي عاو افل ت رة ز ا  ٠.٦١٨ ٠.٧٢٠ ٠.٧٩٧ ٠.٦٤٣  شركة
ي التعاو ن للتام الراج  ٠.٦٠١ ٠.٧٩٥ ٠.٧١٩ ٠.٨٧٠  شركة
ي التعاو ن للتام العالمية  ٠.٥٨٨ ٠.٦٩٤ ٠.٦٩١ ٠.٦٩٦  شركة

وإعاد ن للتام ليج وا المتوسط يشركة التعاو ن التأم  ٠.٨٨٦ ١.٣٩٤ ١.٥٥٩ ١.٢٢٩  )ميدغلف(ة
ي التعاو ن للتأم ية العر ا بو  ٠.٦٧٧ ٠.٨٩٥ ٠.٩٢٢ ٠.٨٦٨  شركة

ي التعاو ن للتأم ية العر شب ْ  ٠.٦٩٧ ١.٠٢٧ ٠.٩٧٨ ١.٠٧٥  شركة
افل ت ساب  ٠.٧٣٥ ١.٢١٠ ١.١١٨ ١.٣٠٣  شركة

ي التعاو ن للتأم سلامة  ٠.٧٤٨ ١.١٦٦ ١.١٢٨ ١.٢٠٥  شركة
ي التعاو ن للتام السعودية عناية  ٠.٥٧٩ ١.٦٤١ ١.٢٤٣ ٢.٠٣٩  شركة

يملاذشركة التعاو ن  ٠.٧٣٤ ١.٠٦٣ ١.٠٧٨ ١.٠٤٧  للتام
 ٠.٦٩٠ ١.٠٦٨ ١.٠٢٨ ١.١٠٨  المتوسط

الباحث: المصدر   .إعداد



 

  ١٢٢ 

–  

التالية المعلومات السابق دو ا من ت   :لو

 ال محـــل ات الـــشر ن بـــ ـــ كب تبـــاين بلـــغوجـــود حيـــث المجمـــع، المعـــدل بخـــصوص اســـة رد

معــدل ــ يلـــ% ٢٠٣.٩أك التعــاو ن للتــام الـــسعودية عنايــة عــامشركة وأقـــل٢٠٢٠ـــ ،

ان يل% ٦٤.٣معدل عاو افل ت رة ز ا  .٢٠١٩عامشركة
 مــن ــل ــ المقبــو النطــاق خــارج ات الــشر ٍتمثلــت لل ا للتـــأمةیــجیالــشركة نالعامــة

ي الم،التعــــــاو يشــــــركة التعــــــاو ن التــــــأم وإعــــــادة ن للتــــــام لــــــيج وا ،)ميــــــدغلف(توســــــط

ي التعــــاو ن للتــــأم يــــة العر ــــشب ْ افــــل،شــــركة ت ســــاب ن،شــــركة للتــــأم ســــلامة شــــركة

ي ي،التعاو التعاو ن للتام السعودية عناية وشركة ي، التعاو ن للتام ملاذ  .شركة
 مـــن ـــل انـــت نمــا يٍب عـــاو افــل ت ـــرة ز ا الر،شـــركة يشـــركة التعـــاو ن للتـــام ـــ ،اج

ي التعـاو ن للتــام العالميـة ي،شـركة التعــاو ن للتـأم يـة العر ــا بو ــدودشـركة ا ضـمن ،

ا  .المسموح
 المعـــدل متوســـط مـــستوبلــغ ـــ اســـةىع الد محـــل ن التـــأم ات متوســـطب% ١٠٦.٨رشـــر

معيــــار هيانحــــراف عكـــــس٠.٦٩٠رقــــد مــــا ــــو و تفــــاع، ال را ـــــذاــــسبمجمــــوع ل ونــــة الم

عــــامالمؤ ل ــــش ــــسبةشــــر ــــد تز حيــــث اســــة، الد محــــل ات الــــشر جميــــع مــــستو ــــ رع ى

المعدل ذا ل المقبولة سبة ال عن  .المتوسط
 
مع التذكرة بأن المدى المقبول لھذا  ،معدل الاحتفاظیوضح الجدول التالي : معدل الاحتفاظ -١

  %.٥٠أكبر من المعدل ھو 
قم رجدو   )٥(ل

حتفاظيو ةمعدل ف خلال ن التأم ات اسةلشر   رالد

  السنوات

ات المتوسط  ٢٠٢٠  ٢٠١٩  الشر

ي سا   ا
نحراف

 يالمعيار
ل ا للتأمةیجیالشركة ينالعامة  ٠.٥٨١ ٠.٦٦٩ ٠.٦٧٧ ٠.٦٦٠  التعاو

ي عاو افل ت رة ز ا  ٠.٦٥١ ٠.٨٤٤ ٠.٨٤٩ ٠.٨٤٠  شركة
ي التعاو ن للتام الراج  ٠.٦٥١ ٠.٨٩٨ ٠.٨٤٨ ٠.٩٤٨  شركة
ي التعاو ن للتام العالمية  ٠.٤٠١ ٠.٣٧٣ ٠.٢٨٠ ٠.٤٦٦  شركة

ن التأم وإعادة ن للتام ليج وا المتوسط شركة

ي  ٠.٥٦٤ ٠.٦٧١ ٠.٦٢٥ ٠.٧١٨  )ميدغلف(التعاو



 

  ١٢٣ 

–  

  السنوات

ات المتوسط  ٢٠٢٠  ٢٠١٩  الشر

ي سا   ا
نحراف

 يالمعيار
ي التعاو ن للتأم ية العر ا بو  ٠.٧٠٤ ٠.٩٩٣ ٠.٩٩٢ ٠.٩٩٤  شركة

ي التعاو ن للتأم ية العر شب ْ  ٠.٤٠٧ ٠.٣٣٤ ٠.٣٢٥ ٠.٣٤٣  شركة
افل ت ساب  ٠.٥٦٦ ٠.٦٧٨ ٠.٦٣٠ ٠.٧٢٦  شركة

ي التعاو ن للتأم سلامة  ٠.٦٤٩ ٠.٨٥٦ ٠.٨٤٢ ٠.٨٧٠  شركة
ي التعاو ن للتام السعودية عناية  ٠.٧٠٧ ١.٠٠٠ ١.٠٠٠ ١.٠٠٠  شركة

يملاذشركة التعاو ن  ٠.٦٧٠ ٠.٨٨٨ ٠.٨٩٩ ٠.٨٧٦  للتام
 ٠.٥٩٦ ٠.٧٤٦ ٠.٧٢٤ ٠.٧٦٧  المتوسط

الباحث: المصدر   .إعداد

التالية المعلومات السابق دو ا من ت   :لو

 مــــا ن شــــركت عــــدا فيمـــا المقبــــو حتفــــاظ معــــدل تحقيـــق ــــ ات الــــشر جميــــع لنجـــاح

ي التعــاو ن للتــام العالميــة وشــركة ي، التعــاو ن للتــأم يــة العر ــشب ْ وقــدشــركة بلغــت،

ات الــــــــشر ن بــــــــ ــــــــسبة ــــــــ ــــــــ% ١٠٠أك خاصــــــــة ــــــــ نو للتــــــــام الــــــــسعودية عنايــــــــة شركة

ي ضــــمنالتعـــاو احتفــــاظ معـــدل أقــــل ــاـن نمــــا ب بالمـــدى، نــــص مـــن الــــشركةلالمقبــــو

ل للتــــأمةیـــجیا ينالعامــــة بلــــغالتعــــاو عــــامي% ٦٧.٧،%٦٦والــــذي ٢٠١٩،٢٠٢٠ــــ

التوا  .ع
 لمعــدل ي ــسا ا المتوســط مــستوحتبلــغ ــ ع اســةىفــاظ الد محــل ن التــأم ات رشــر

معيارمتوسطب% ٧٤.٦ هيانحراف عكـس ٠.٥٩٦رقـد مـا ـو تفـاعو حتفـاظ را ـسبة

إجمــــــا ل ــــــدــــــش تز حيــــــث اســــــة، الد محــــــل ات الــــــشر جميــــــع مــــــستو ــــــ رع ــــــسبةالى

المعدلةالمتوسط ذا ل المقبولة سبة ال  .عن

ةىمد -٢ سو ال تحت ضات التعو مخصص كفايـةيو: كفاية مـدى التـا ـدو لا

لھ المقبو المدى بأن علما ة، سو ال تحت ضات التعو لمخصص
ً

منو   %.١١٠أك



 

  ١٢٤ 

–  

قم رجدو   )٦(ل

ة ف خلال ن التأم ات لشر ة سو ال تحت ضات التعو مخصص كفاية مدى اسةيو  رالد
  السنوات

ات توسطالم  ٢٠٢٠  ٢٠١٩  الشر

ي سا   ا
نحراف

 يالمعيار
ل ا للتأمةيجيالشركة ينالعامة  ٠.٣٦٥ ١.١١٣ ٠.٦٨٤ ١.٥٤٣  التعاو

ي عاو افل ت رة ز ا  ٠.٤٠٠ ٢.٢٦٠ ١.٦٨٩ ٢.٨٣٠  شركة
ي التعاو ن للتام الراج  ٠.٧٥٣ ١.٠٠٨ ١.٢٥٤ ٠.٧٦٢  شركة
ي التعاو ن للتام العالمية  ٠.٨٩٢ ١.٣٦٠ ١.٦٧٥ ١.٠٤٦  شركة

ي التعاو ن التأم وإعادة ن للتام ليج وا المتوسط شركة

 ٠.٧٧٨ ١.٠٧٩ ١.٤٣٥ ٠.٧٢٤  )ميدغلف(

ي التعاو ن للتأم ية العر ا بو  ٠.٦٨١ ١.٠٤٨ ٠.٩٥٠ ١.١٤٦  شركة
ي التعاو ن للتأم ية العر شب ْ  ٠.٨٣٧ ١.٥٦٨ ١.٤٧٣ ١.٦٦٢  شركة

افل ت ساب  ٠.٧٣٢ ٠.٩٥٧ ١.٢٢١ ٠.٦٩٤  شركة
يشركة التعاو ن للتأم  ٠.٧٢١ ١.٠٩٩ ١.٠٥٠ ١.١٤٨  سلامة

ي التعاو ن للتام السعودية عناية  ٠.٥٨٠ ١.٣٣٦ ١.٠٠٤ ١.٦٦٨  شركة
يملاذشركة التعاو ن  ٠.٦٦٦ ٠.٨٦٣ ٠.٨٩٤ ٠.٨٣٣  للتام

 ٠.٦٧٣ ١.٢٤٥ ١.٢١٢ ١.٢٧٨  المتوسط
الباحث: المصدر   .إعداد

الت المعلومات السابق دو ا من ت   :اليةلو

 نمعـــدل التــــأم ات لـــشر ة ـــسو ال تحـــت ــــضات التعو مخـــصص المــــدىكفايـــة ـــ يقـــع

مـــــن ـــــل ل بـــــھ يٍالمـــــسموح عـــــاو افـــــل ت ـــــرة ز ا ن،شـــــركة للتـــــأم يـــــة العر ـــــشب ْ شـــــركة

ي أخفقتعاميخلالالتعاو نما ب اسة، يرالد التعـاو ن للتـام مـلاذ نشـركة العـام ـ

الـــ بـــا تمكنـــت ن حـــ ـــ اســـة، الد أحـــدرمحـــل ـــ المطلـــوب المعـــدل تحقيـــق مـــن ات شر

خر العام وأخفقت اسة الد  .رعامي
 ي ـــسا ا المتوســـط ةلمبلـــغ ـــسو ال تحـــت ـــضات التعو مخـــصص كفايـــة % ١٢٤.٥ عـــدل

ب يتعلـــــــق فيمـــــــا ات للـــــــشر العـــــــام ي يجـــــــا تجـــــــاه عكـــــــس مـــــــا ـــــــو مخـــــــصصو كفايـــــــة

ة ـسو ال تحـت ضات المعيـالتعو نحـراف متوسـط بلـغ وقـد ـش٠.٦٧٣يار، مـا ـو و

خلال حده ع شركة ل مستو ع المعدل تذبذب ادة ىإ اسةعاميز   .رالد



 

  ١٢٥ 

–  

بة -٣ المكت ات ا ش إجما التغ  معدل
التـا ــدو ا ـ بـةليو المكت ات ا شــ إجمـا ــ ـ التغ المــدى،معــدل بـأن علمــا

ً

العامـــة يئـــة ال حددتـــھ والـــذي المعـــدل ـــذا ل مـــصرلالمقبـــو ـــ الماليـــة مـــنللرقابـــة ـــو ،-

  .%٣٠إ% ١٠

قم رجدو   )٧ (ل

اسة الد ة ف خلال ن التأم ات لشر بة المكت ات ا ش إجما التغ معدل   ريو

  السنوات

ات المتوسط  ٢٠٢٠  ٢٠١٩  الشر

ي سا   ا
نحراف

 يالمعيار
ل ا للتأمةيجيالشركة ينالعامة  ٠.٢٢٧ ٠.١٠٢ ٠.١٤٨ ٠.٠٥٧  التعاو

ي عاو افل ت رة ز ا  ٠.٥٢٥ ٠.٥٤٢ ٠.٧٩٦ ٠.٢٨٨  شركة
ي التعاو ن للتام الراج  ٠.١٧٣ ٠.٠٣٦- ٠.٠٦٣ ٠.١٣٦-  شركة
ي التعاو ن للتام العالمية  ٠.٣٢٤ ٠.١٩١- ٠.١٣١- ٠.٢٥١-  شركة

ن التأم وإعادة ن للتام ليج وا المتوسط شركة

ي  ٠.٢١٧ ٠.١٠٨ ٠.٠٤٧ ٠.١٧٠  )ميدغلف(التعاو

ي التعاو ن للتأم ية العر ا بو  ٠.١٥٠ ٠.٠٤٦ ٠.٠٨٩ ٠.٠٠٤  شركة
ي التعاو ن للتأم ية العر شب ْ  ٠.٢٢٣ ٠.١٠٨ ٠.٠٦٤ ٠.١٥٣  شركة

افل ت ساب  ٠.٣٢٠ ٠.٢٠٤ ٠.٣٠٠ ٠.١٠٩  شركة
ي التعاو ن للتأم سلامة  ٠.٣٦٤ ٠.٢٣٣- ٠.١٥١- ٠.٣١٥-  شركة

التع ن للتام السعودية عناية يشركة  ٠.٢١٦ ٠.٠٩٦ ٠.٠٧٧ ٠.١١٤  او
يملاذشركة التعاو ن  ٠.٠٥٢ ٠.٠٤٣ ٠.٠٨٤- ٠.١٧٠  للتام

 ٠.٢٥٤ ٠.٠٧٢ ٠.١١١ ٠.٠٣٣  المتوسط
الباحث: المصدر   .إعداد

التالية المعلومات السابق دو ا من ت   :لو

 ـــــــل ب اصـــــــة ا لٍالمعـــــــدلات ا الـــــــشركة للتـــــــأمةیـــــــجیمــــــــن شــــــــركةنالعامــــــــة ي، التعـــــــاو

يالمتو التعـــاو ن التــــأم وإعـــادة ن للتـــام لـــيج وا يــــة)ميـــدغلف(ســـط العر ـــا بو شـــركة ،

ت ســاب شــركة ي، التعــاو ن للتــأم يــة العر ــشب ْ شــركة ي، التعــاو ن شــركةافــل،للتــأم

ـــــ ــــا جميع تقـــــع ي التعــــاو ن للتــــام مـــــلاذ وشــــركة ي، التعــــاو ن للتـــــام الــــسعودية عنايــــة

المقبو  .لالمدى
 انـــ للمعــدل قيمـــة ــ عـــام% ٧٩.٦تأك ــ ي عـــاو افــل ت ـــرة ز ا نمـــا٢٠٢٠ لــشركة ب ،

للمعدل قيمة أقل عام% ٠.٤انت ي التعاو ن للتأم ية العر ا بو  .٢٠١٩لشركة



 

  ١٢٦ 

–  

 اسة الد سنوات خلال للمعدل ي سا ا المتوسط ضـمن% ٧.٢ربلغ ه بـدو يقـع روالذي

ــ التغ معــدل لاســتقرار ة إشــا عطــي مــا ــو و بــھ، المــسموح اترالمــدى ا شــ إجمــا ــ

متوســــط بلــــغ كمـــا اســــة، الد محــــل ن العـــام ــــ الــــصلة ذات ن التـــأم ات لــــشر بـــة رالمكت

ال محل للعينة المعيار اسةينحراف  .٠.٢٥٤ رد
ة -٤ تراكات المكتتب افي الاش ي ص ر ف دل التغی الي  :مع دول الت ح الج ي یوض ر ف دل التغی مع

ة ا،صافي الاشتراكات المكتتب دى اً علم أن الم دل  ب ذا المع ول لھ و من لمقب ى % ١٠-ھ إل
٣٠%.  

قم رجدو   )٨(ل

التغيو نصامعدل التأم ات لشر بة المكت ات ا اسةش الد ة ف   رخلال

  السنوات                     

ات المتوسط  ٢٠٢٠  ٢٠١٩  الشر

ي سا   ا
نحراف

 يالمعيار
ل ا للةيجيالشركة ينتأمالعامة  ٠.٣٢٠ ٠.٢١٧ ٠.١٧٧ ٠.٢٥٧  التعاو

ي عاو افل ت رة ز ا  ٠.٥٤٣ ٠.٥٧٠ ٠.٨١٣ ٠.٣٢٧  شركة
ي التعاو ن للتام الراج  ٠.٢٣٤ ٠.٠٩٩- ٠.٠٤٩- ٠.١٤٩-  شركة
ي التعاو ن للتام العالمية  ٠.٤٤٤ ٠.٤١٣- ٠.٤٧٧- ٠.٣٤٩-  شركة

ن التأم وإعادة ن للتام ليج وا المتوسط شركة

يالت  ٠.١٧٦ ٠.٠٦٢- ٠.٠٨٨- ٠.٠٣٧-  )ميدغلف(عاو

ي التعاو ن للتأم ية العر ا بو  ٠.٢٢٠ ٠.٠٩٨ ٠.٠٨٨ ٠.١٠٨  شركة
ي التعاو ن للتأم ية العر شب ْ  ٠.١٥٠ ٠.٠٣٩- ٠.٠٠٨ ٠.٠٨٦-  شركة

افل ت ساب  ٠.١٧٣ ٠.٠٦٤ ٠.١٢٧ ٠.٠٠١  شركة
ي التعاو ن للتأم سلامة  ٠.٣٩٥ ٠.٢٧٠- ٠.١٧٨- ٠.٣٦٣-  شركة

ي التعاو ن للتام السعودية عناية  ٠.٢٧٠ ٠.٢٠٣ ٠.٠٧٧ ٠.٣٢٩  شركة
يملاذشركة التعاو ن  ٠.١٠٦ ٠.٠٥٥ ٠.٠٦٠- ٠.١٧٠  للتام

 ٠.٢٧٦ ٠.٠٢٩ ٠.٠٤٠ ٠.٠١٩  المتوسط
الباحث: المصدر   .إعداد

  

التالية المعلومات السابق دو ا من ت   :لو

 مــــــــن ـــــــل ب اصـــــــة ا لٍالمعـــــــدلات ا للتـــــــأمةیـــــــجیالـــــــشركة ينالعامــــــــة شــــــــركة،التعـــــــاو

ي التعـــاو ن التــــأم وإعـــادة ن للتـــام لـــيج وا يــــة،)ميـــدغلف(المتوســـط العر ـــا بو شـــركة

ي التعاو ن ي،للتأم التعـاو ن للتـأم يـة العر ـشب ْ افـل،شـركة ت سـاب وشـركة شـركة،

ي التعاو ن للتام المقبوملاذ المدى ا جميع  .لتقع



 

  ١٢٧ 

–  

 انــ للمعــدل قيمــة ــ يلــ% ٨١.٣تأك عــاو افــل ت ـــرة ز ا عــامشركة نمـــا٢٠٢٠ــ ب ،

للمعدل قيمة أقل عامشركةل% ٠.١انت افل ت  .٢٠١٩ساب
 خــلال للمعــدل ي ــسا ا المتوســط اســةســنبلــغ ضــمن% ٢.٩رالد ه بــدو يقــع روالــذي

لاســـتقرار ة إشـــا عطـــي مــا ـــو و بـــھ، المـــسموح ـــرالمــدى ـــ التغ اتصـــامعــدل ا شـــ

نا التـــأم ات لــــشر بـــة متوســــطلمكت بلــــغ كمـــا اســــة، الد محــــل ن العـــام ــــ الــــصلة رذات

اسة الد محل للعينة المعيار رنحراف   .٠.٢٧٦ي

 
 بأن المدى  مع العلم،یوضح الجدول التالي تحسب نسبة السیولة :نسبة السیولة -١

  %.١٠٠المقبول لھذا المعدل ھو أكبر من 
قما ردو   )٩(ل

ةسبةيو ف خلال ن التأم ات لشر اسةالسيولة   رالد

  السنوات

ات المتوسط  ٢٠٢٠  ٢٠١٩  الشر

ي سا   ا
نحراف

 يالمعيار
ل ا للتأمةيجيالشركة ينالعامة  ١.٠٠٦ ١.٧٠٨ ١.٩٧٩ ١.٤٣٨  التعاو

ي عاو افل ت رة ز ا  ٠.٣٦٢ ٠.٢٨٦ ٠.٤٨٨ ٠.٠٨٣  شركة
ال يشركة التعاو ن للتام  ٠.٨٧٧ ١.٣٣٥ ١.٥٧١ ١.٠٩٩  راج

ي التعاو ن للتام العالمية  ١.٠٣١ ٢.١٧١ ٢.١٥١ ٢.١٩١  شركة
ي التعاو ن التأم وإعادة ن للتام ليج وا المتوسط شركة

 ٠.٦٩٨ ١.٣٦٤ ١.١٤٨ ١.٥٨٠  )ميدغلف(

ي التعاو ن للتأم ية العر ا بو  ٠.٤٥٣ ٠.٣٩٣ ٠.٤٥٩ ٠.٣٢٧  شركة
يشركة التعاو ن للتأم ية العر شب ْ  ٠.٦١٣ ٠.٧١٧ ٠.٧٧٦ ٠.٦٥٩ 

افل ت ساب  ١.٥١٧ ٣.٩٣٦ ٤.١٢٤ ٣.٧٤٨  شركة
ي التعاو ن للتأم سلامة  ٠.٥٩٧ ٠.٩١٩ ١.٥٤٤ ٠.٢٩٤  شركة

ي التعاو ن للتام السعودية عناية  ٠.٩٢٩ ١.٤٦٥ ١.٨٩٣ ١.٠٣٦  شركة
يملاذشركة التعاو ن  ٠.٨٦٩ ١.٥٩٠ ٢.٤٣٣ ٠.٧٤٨  للتام

 ٠.٨١٤ ١.٤٤٤ ١.٦٨٨ ١.٢٠٠  المتوسط
الباحث: المصدر   .إعداد

التالية المعلومات السابق دو ا من ت   :لو

 مـــن ــل ب اصـــة ا الـــسيولة لٍــسبة ا للتـــأمةیـــجیالـــشركة ينالعامــة شـــركة،التعـــاو

ي التعــاو ن للتــام ـ ي،الراج التعـاو ن للتــام العالميــة لــي،شـركة وا المتوســط جشــركة



 

  ١٢٨ 

–  

ي التعـــــــاو ن التــــــأم وإعـــــــادة ن افـــــــل،)ميــــــدغلف(للتــــــام ت ســــــاب عنايـــــــة،شـــــــركة شــــــركة

ي التعاو ن للتام بھالسعودية المسموح المدى ضمن تقع ،. 
 مـــــــــن يٍــــــــل عـــــــــاو افـــــــــل ت ــــــــرة ز ا ي،شـــــــــركة التعـــــــــاو ن للتـــــــــأم يـــــــــة العر ــــــــا بو ،شـــــــــركة

ي التعــــــاو ن للتـــــــأم يــــــة العر ـــــــشب ْ دوشــــــركة ــــــا ف الـــــــسيولة ــــــسبة انـــــــت ىالمـــــــستون،

مـن ـل وصـلت فيمـا اسـة، الد محـل ن العـام خـلال بھ ٍالمسموح نر للتـأم سـلامة شـركة

ي والتعـاو ي، التعـاو ن للتـام مـلاذ أحــدشـركة ـ الماليـة للـسيولة المطلـوب المـستو ـ ىإ

خر العام دو اسة الد محل ن نالعام  .ر
 الد عـامي خـلال الـسيولة لمعــدل جمـا ي ـسا ا المتوسـط والــذي% ١٤٤.٤راسـةبلـغ

لاســـتقرار ة إشـــا عطــي مـــا ـــو و بـــھ، المــسموح المـــدى ضـــمن ه بـــدو ريقــع الـــسيولةمعـــدلر

نعينــــةلالماليــــة التــــأم ات نحــــرافشــــر متوســــط بلــــغ وقــــد اســــة، الد محــــل ن رللعــــام

اسة الد لعينة رالمعيار  .٠.٢٧٦ي
الي الا -٢ ةنسبة مدیني عملیات التأمین إلى إجم تراكات المكتتب الي یوضح ا: ش سبة لجدول الت ن

ھ  والذي یبلغ ،شتراكات المكتتبة عملیات التأمین إلى إجمالي الايمدین ول ل ل من المدى المقب أق
٢٠%. 

قم رجدو بةيو )١٠(ل المكت ات ا ش إجما إ ن التأم عمليات مدي  سبة

ن التأم ات اسةلشر الد ة ف   رخلال

  السنوات

ات المتوسط  ٢٠٢٠  ٢٠١٩  الشر

يا   سا
نحراف

 يالمعيار
ل ا للتأمةيجيالشركة ينالعامة  ٠.٢٩٩ ٠.٢٠١ ٠.١٣٥ ٠.٢٦٧  التعاو

ي عاو افل ت رة ز ا  ٠.٠٨٢ ٠.٠١٣ ٠.٠١١ ٠.٠١٦  شركة
ي التعاو ن للتام الراج  ٠.١١١ ٠.٠٢٥ ٠.٠٣٢ ٠.٠١٧  شركة
ي التعاو ن للتام العالمية  ٠.٤٠٢ ٠.٣٢٧ ٠.٣١٩ ٠.٣٣٥  شركة

يشر التعاو ن التأم وإعادة ن للتام ليج وا المتوسط  ٠.١١٣ ٠.٠٢٦ ٠.٠٢٤ ٠.٠٢٨  )ميدغلف(كة
ي التعاو ن للتأم ية العر ا بو  ٠.٠٧٨ ٠.٠١٢ ٠.٠١٨ ٠.٠٠٧  شركة

ي التعاو ن للتأم ية العر شب ْ  ٠.١٠١ ٠.٠٢١ ٠.٠٢٠ ٠.٠٢١  شركة
افل ت ساب  ٠.٠٩٠ ٠.٠١٦ ٠.٠٢٠ ٠.٠١٣  شركة

سلامة يشركة التعاو ن  ٠.١٣٠ ٠.٠٣٤ ٠.٠٤٩ ٠.٠١٨  للتأم
ي التعاو ن للتام السعودية عناية  ٠.٠٩٧ ٠.٠١٩ ٠.٠١٩ ٠.٠١٩  شركة

يملاذشركة التعاو ن  ٠.١٢٠ ٠.٠٢٩ ٠.٠٢٦ ٠.٠٣٢  للتام
 ٠.١٤٨ ٠.٠٦٦ ٠.٠٦١ ٠.٠٧٠  المتوسط

الباحث: المصدر   .إعداد



 

  ١٢٩ 

–  

التالية المعلومات السابق دو ا من ت   :لو

 بـــةـــس المكت ات ا شـــ إجمـــا ـــ إ ن التـــأم عمليـــات مـــدي محـــلبة ات الـــشر ميـــع

مؤشـــــر عــــــدا مــــــا بــــــھ المـــــسموح المــــــدى ضــــــمن تقــــــع اســـــة لرالد ا العامــــــةةیــــــجیالــــــشركة

ينللتــأم و٢٠١٩لعـــامالتعـــاو يفقــط، التعـــاو ن للتــام العالميـــة  ،٢٠١٩لعـــاميشـــركة

٢٠٢٠. 
 متوســـط التـــأمبلـــغ عمليــــات مـــدي اتــــسبة لــــشر بـــة المكت ات ا شــــ إجمـــا ــــ إ ن

اسـة الد محـل ن متوسـط% ٦.٦رالتـأم معيـار بــانحراف عكــس٠.١٤٨يفقـط مـا ـو و ،

معـــــدل انخفـــــاض مــــع الـــــسعودية ن التــــأم ات شـــــر مــــستو ـــــ ع ــــسبة ال ـــــذه ىتحــــسن

السنوات ع سبة ال تلك  .تذبذب
 
سبة -١ ساھمینن وق الم ة حق صات الفنی ى المخص الي :  إل وق یوضح الجدول الت دل حق مع

ر  ،حملة الوثائق إلى حقوق المساھمین و أكب دل ھ ذا المع مع التذكرة بأن المدى المقبول لھ
  %.٣٥من 

قم رجدو   )١١(ل

سبة إيو ن م المسا الفنيةقحقو التأم المخصصات ات اسةلشر الد ة ف خلال  رن
  السنوات

ات المتوسط  ٢٠٢٠ ٢٠١٩  الشر

ي سا   ا
نحراف

 يالمعيار
ل ا للتأمةيجيالشركة ينالعامة  ٠.٤٢٨ ٠.٤٠٠ ٠.٣٣٧ ٠.٤٦٤  التعاو

ي عاو افل ت رة ز ا  ٠.٣٨٥ ٠.٣٧٥ ٠.٢٥٠ ٠.٥٠٠  شركة
ي التعاو ن للتام الراج  ٠.٤٧٥ ٠.٥١٥ ٠.٤٢٤ ٠.٦٠٧  شركة

يشر التعاو ن للتام العالمية  ٠.٣٩٢ ٠.٣٠٧ ٠.٣١٠ ٠.٣٠٤  كة
ن التأم وإعادة ن للتام ليج وا المتوسط شركة

ي  ٠.٥١٤ ٠.٥٠١ ٠.٥٨١ ٠.٤٢٢  )ميدغلف(التعاو

ي التعاو ن للتأم ية العر ا بو  ٠.٧٢٧ ١.٧٤٧ ١.٤٥٢ ٢.٠٤٢  شركة
ي التعاو ن للتأم ية العر شب ْ  ٠.٦٥٣ ٠.٩٣٥ ٠.٨٥٩ ١.٠١١  شركة

افل ت ساب  ٠.٢٩٠ ٠.١٧٠ ٠.١٦٢ ٠.١٧٨  شركة
ي التعاو ن للتأم سلامة  ٠.٨٨٨ ١.٣٥٠ ٠.٤٣٢ ٢.٢٦٩  شركة

ي التعاو ن للتام السعودية عناية  ٠.٤٣٨ ٠.٤٩٨ ٠.٣٥٢ ٠.٦٤٣  شركة
يملاذشركة التعاو ن  ٠.٣٢٦ ٠.٥٨٣ ٠.٢٧٤ ٠.٨٩٢  للتام

 ٠.٥٠٢ ٠.٦٧١ ٠.٤٩٤ ٠.٨٤٨  المتوسط
الباحثإ: المصدر   .عداد



 

  ١٣٠ 

–  

التالية المعلومات السابق دو ا من ت   :لو

 ب يتعلــــق فيمــــا ــــة المرغو ــــسبة ال ــــ إ الوصــــو ــــ ــــت ن ــــ ال ات حقــــولالــــشر قــــسبة

ن التــأم ات لـشر الفنيـة المخصــصات ـ إ ن م مـنالمـسا ــل ـ ــٍتمثلـت الراج شـركة

ي التعــــــــــاو ن التــــــــــ،للتــــــــــام وإعــــــــــادة ن للتــــــــــام لــــــــــيج وا المتوســــــــــط يشــــــــــركة التعــــــــــاو ن أم

ي،)ميــــــدغلف( التعــــــاو ن للتــــــأم يــــــة العر ــــــا بو ن،شــــــركة للتـــــــأم يــــــة العر ــــــشب ْ شــــــركة

ي ي،التعاو التعاو ن للتأم سلامة ي،شركة التعاو ن للتام السعودية عناية  .شركة
 مـــــن ـــــل يٍفـــــشلت التعـــــاو ن للتـــــام العالميـــــة افـــــل،شـــــركة ت ســـــاب تحقيـــــق ،شـــــركة ـــــ

ــــسبة ل دف المـــس الفنيـــةحالمعـــدل المخصـــصات ــــ إ ن م المـــسا نققـــو العــــام كـــلا ــــ

ــــــت ن نمـــــا ب اســــــة، الد لرمحـــــل ا للتــــــأمةیــــــجیالـــــشركة ينالعامـــــة شــــــركة،التعـــــاو

ي عــاو افــل ت ــرة ز ي،ا التعــاو ن للتــام مــلاذ ـــشــركة دف المــس المعــدل تحقيــق ــ

خر دو اسة الد محل ن العام نأحد  .ر
 ل ي ـــــسا ا المتوســـــط اتـــــسبةبلـــــغ لـــــشر الفنيـــــة المخصـــــصات ـــــ إ ن م المـــــسا قحقـــــو

لعـامي اسـة الد محـل ن اســةرالتـأم بلــغ% ٦٧.١رالد معيـار انحـراف ،٠.٥٠٢يبمتوسـط

مـن بـالرغم الـسعودية ن التـأم ات شـر مـستو ع سبة ال ذه جودة عكس ما و ىو

السنوات ع سبة ال تلك تقلب معدل تفاع   .را

تراكصافي الانسبة  -٢ ةاتش ى  المكتتب وق المساھمینإل سبة : حق الي ن  یوضح الجدول الت
ى المكتتبة شتراكاتصافي الا ساھمیإل وق الم ذا  ن، حق ول لھ دى المقب أن الم ذكرة ب ع الت م

  .%٢٠٠ھو أقل من النسبة 
قم رجدو   )١٢(ل

خلال ن التأم ات لشر ن م المسا حقو إ بة المكت ات ا ش صا معدل قيو

اسة الد ة   رف

  السنوات

ات المتوسط  ٢٠٢٠  ٢٠١٩  الشر

ي سا   ا
نحراف

 يالمعيار
ل ا للتأمةيجيالشركة ينالعامة  ٠.٨١٨ ١.٢٥٠ ١.٣٣٣ ١.١٦٧  التعاو

ي عاو افل ت رة ز ا  ٠.٤٢٣ ٠.٣٤٤ ٠.٤٥٧ ٠.٢٣١  شركة
ي التعاو ن للتام الراج  ٠.٨١٧ ٢.٤٣٣ ٢.٠٨٢ ٢.٧٨٣  شركة
ي التعاو ن للتام العالمية  ٠.٢٩٥ ٠.١٩٢ ٠.١٣٣ ٠.٢٥١  شركة

ن التأم وإعادة ن للتام ليج وا المتوسط شركة

ي  ٠.٩٤٣ ٢.٢٧٣ ٢.٠٨٦ ٢.٤٦٠  )ميدغلف(التعاو

ي التعاو ن للتأم ية العر ا بو  ١.١٦٥ ٢.٦٨٨ ٢.٦٩٩ ٢.٦٧٧  شركة



 

  ١٣١ 

–  

  السنوات

ات المتوسط  ٢٠٢٠  ٢٠١٩  الشر

ي سا   ا
نحراف

 يالمعيار
ي التعاو ن للتأم ية العر شب ْ  ٠.٣٦٢ ٠.٢٦٦ ٠.٢٥٥ ٠.٢٧٦  شركة

افل ت ساب  ٠.٤٥٢ ٠.٣٩٥ ٠.٤٣٩ ٠.٣٥١  شركة
ي التعاو ن للتأم سلامة  ٠.٨٥٤ ١.٩٥٣ ١.٧٤٥ ٢.١٦١  شركة

ي التعاو ن للتام السعودية عناية  ٠.٨١٩ ١.١٩٧ ١.٣٦٣ ١.٠٣١  شركة
يملاذشركة التعاو ن  ٠.٨٦٢ ١.٥٨٤ ١.٥٢٧ ١.٦٤١  للتام

 ٠.٧١٠ ١.٣٢٥ ١.٢٨٣ ١.٣٦٦  المتوسط
الباحث: المصدر   .إعداد

دو ا من ت التاليةلو المعلومات   :السابق

 عــدا فيمــا بــھ المــسموح النطــاق ــ تقــع اســة الد محــل ات الــشر ــرجميــع الراج شــركة

ي التعــــــــــاو ن ي،للتــــــــــام التعــــــــــاو ن التــــــــــأم وإعــــــــــادة ن للتــــــــــام لــــــــــيج وا المتوســــــــــط شــــــــــركة

ي،)ميـــدغلف( التعـــاو ن للتـــأم يـــة العر ـــا بو وشـــركة اســـة الد محـــل العامـــان شـــركةرـــ

ن للتأم يسلامة  .فقط٢٠١٩عامالتعاو
 لم ـــــــسبة ــــــ أك نبلغــــــت م المــــــسا حقـــــــو ــــــ إ بـــــــة المكت ات ا شــــــ صـــــــا بلغـــــــتقعــــــدل

يةلشرك% ٢٧٨.٣ التعـاو ن للتام ب٢٠١٩لعـامالراج نـص مـن انـت ـسبة وأقـل ،

ي التعاو ن للتام العالمية سبةشركة  .٢٠٢٠عام% ١٣.٣ب
 لم ي ـــــــسا ا المتوســـــــط صـــــــابلـــــــغ نعــــــــدل م المــــــــسا حقـــــــو ـــــــ إ بــــــــة المكت ات ا قشـــــــ

اسة الد محل ن التأم ات بلـغ% ١٣٢.٥ رلشر معيـار انحـراف مـا٠.٧١يبمتوسـط ـو و ،

معــدل تفــاع ا مــع الــسعودية ن التــأم ات شــر مــستو ــ ع ــسبة ال ــذه جــودة رعكــس ى

جميــــع أن ــــ ع ـــدو با دة الــــوا البيانــــات وتـــدل الــــسنوات، ــــ ع ـــسبة ال تلــــك لتذبـــذب ر

فائضةالشر يعابية اس طاقة ا لد   .ات

بةسبة -٣ المكت ات ا ش نإإجما م المسا سبة:قحقو التا دو ا ليو

بة المكت ات ا ش نإإجما م المسا ذه،قحقو ل المقبو المدى بأن التذكرة لمع

سبة منال أقل   %٤٠٠و



 

  ١٣٢ 

–  

قم رجدو سبة )١٣(ل الميو ات ا ش بةإجما نإكت م المسا قحقو

اسة الد ة ف خلال ن التأم ات   رلشر

  السنوات

ات   الشر
المتوسط  ٢٠٢٠  ٢٠١٩

ي سا   ا
نحراف

 يالمعيار
ل ا للتأمةيجيالشركة ينالعامة  ١.٠٠٩ ٠.٤٠٧ ٠.٥٣٨ ٠.٢٧٥  التعاو

ي عاو افل ت رة ز ا  ٠.٤٦١ ٢.٦٩٦ ٢.٤٥٧ ٢.٩٣٦  شركة
ن للتام الراج يشركة  ٠.٩٨٤ ٠.٥٠٧ ٠.٤٧٤ ٠.٥٣٩  التعاو

ي التعاو ن للتام العالمية  ٠.٤٩٤ ٣.٣٨٣ ٣.٣٣٦ ٣.٤٢٩  شركة
ي التعاو ن التأم وإعادة ن للتام ليج وا المتوسط  ١.٢٦٩ ٢.٧٠٦ ٢.٧١٩ ٢.٦٩٣  )ميدغلف(شركة
ي التعاو ن للتأم ية العر ا بو  ١.١٧١ ٠.٧٩٥ ٠.٧٨٤ ٠.٨٠٦  شركة

ية العر شب ْ يشركة التعاو ن  ٠.٦٢٧ ٠.٥٩٠ ٠.٦٩٦ ٠.٤٨٣  للتأم
افل ت ساب  ٠.٥٦١ ٢.٢٧٩ ٢.٠٧٣ ٢.٤٨٥  شركة

ي التعاو ن للتأم سلامة  ٠.٩٢٨ ١.١٩٧ ١.٣٦٣ ١.٠٣١  شركة
ي التعاو ن للتام السعودية عناية  ٠.٨١٩ ١.٧٨٥ ١.٦٩٧ ١.٨٧٣  شركة

يملاذشركة التعاو ن  ٠.٨٩٨ ٣.٧٥٧ ٤.٢٣٣ ٣.٢٨١  للتام
 ١.٥٩٦ ١.٨٣١ ١.٨٦٢ ١.٨٠٠  طالمتوس

الباحث: المصدر   .إعداد

التالية المعلومات السابق دو ا من ت   :لو
 عــــدا فيمــــا بــــھ المــــسموح النطــــاق ــــ تقــــع اســــة الد محــــل ات الــــشر مــــلاذرجميــــع شــــركة

ي التعاو ن العـام٢٠٢٠عامللتام ذلـك ـ ا ـسب بلغـت حيث ـ%٤٢٣.٣فقط، ،
ـسبة أقــل بلغــت ن ب% ٥.٢٧حـ نــص لمــن ا للتــأمةیـجیالــشركة ينالعامــة التعــاو

 .٢٠٢٠عام
 متوسط نإجمامعدلبلغ التـأم ات لـشر ن م المـسا حقـو ـ إ بة المكت ات ا قش

اســـة الد معيـــار% ١٨٦.٢ رمحـــل جـــودة١.٥٩٦بلـــغمتوســـطيبـــانحراف عكـــس مـــا ـــو و
ا مـــع الـــسعودية ن التـــأم ات شـــر مـــستو ـــ ع ـــسبة ال رــذه تلـــكى تذبـــذب معـــدل تفـــاع

أن مــن إليــھ ة شــا ســبق مــا ــدو با دة الــوا البيانــات وتؤكــد الــسنوات، ــ ع ــسبة رال لر
يعابية س ا طاق من بأقل عمل ات الشر  .جميع

  :نتائج وتوصيات الدراسة -٦
 

اســــــة الد محــــــل الــــــسعودية ن التــــــأم ات شــــــر بــــــأداء اصــــــة ا المؤشــــــرات اســــــة د عــــــد رو ر
ـــل ل شـــامل تقيـــيم عمـــل للباحـــث يمكـــن اســـة، الد ة ـــ ف خـــلال شـــركة عـــشرة تـــا اث ا روعـــدد

التا دو ا خلال من البحث نتائج يص ت مكن و ، الما ا موقف تحديد دف   :لشركة
 



 

  ١٣٣ 

–  

  )١٤(جدول رقم 
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  الشركة
متوسط   ملاذ  عنایة  سلامة  ساب  تشب  بوبا  المتوسط  العالمیة  الراجحي  الجزیرة  ةیجیالخل  المعدل

  المؤشرات
معدل صافي 
الاشتراكات 

المكتتبة لحقوق 
  المساهمين

  %٧٢,٧  مقبول  مقبول  مقبول  مقبول  مقبول مرفوض مرفوض  مقبول  مرفوض  مقبول  مقبول
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  المساهمين
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  %٦٧,١  %٧٧  %٧٧  %٤٦,٢  %٦١,٥  %٦٩,٢  %٦٩,٢  %٦١,٥  %٦١,٥  %٦٩,٢  %٧٧  %٦٩,٢  التقييم العام للشركات

الباحث: المصدر إعداد   .من



 

  ١٣٦ 

–  

 
الباح مايو ا م أ التوصيات من بمجموعة   :يث

معـــدل -١ ـــادة ـــز أك ـــد ج بـــذل وكـــذلك ن التـــأم معيـــدي ـــ ع عتمـــاد لتقليـــل حتفـــاظ

اصــة ا الطبيعـة ـ يرا ــاف الت ن بالتـأم خـاص قـانو بإصــدار النمـو معـدلات ـادة نلز

التعامــل وأســس ة ثما ســ القنــوات وخاصــة التجــار ن التــأم عــن تختلــف ــ وال رلــھ ي

شاط ال ز أو فائض  .مع
ال -٢ معـدلات انخفـاض ـضوء اسـة الد محـل ن التـأم ات شـر ن بـ عـام ل ـش حيـة رر

المعـــــدلات تلـــــك ســـــوء أســــباب اســـــة بد ـــــ يو غطيتـــــھ تــــم الـــــذي ـــــ الزم المـــــدى رنطــــاق

حيـــــة انخفـــــاض ــــ و ب الـــــس انــــت ـــــ وال التحميليـــــة ــــضات التعو قيمـــــة رخاصــــة ل

ن التأم ات شر  .معظم
حــد -٣ وجــود عــدم ضــوء ــ وأقــع ــز غطيــة احتيــاطي ن ــو المطالبــات،لت تذبــذب

م و لت أق حد بوضع التوصية  .يمكن

  :  مراجع البحث-٧
 

١- ، نـــــــا وليـــــــد ، يـــــــا المـــــــا"ا ك"التحليـــــــل الـــــــدنما يـــــــة: ر، العر اديميـــــــة ات ـــــــشو رم

 .٢٠٠٧المفتوحة،
محمـــــــود، -٢ محمـــــــد طيـــــــب، ات"ا الـــــــشر م أســـــــ عوائـــــــد ـــــــ ع وأثـــــــره المـــــــا دار"داء ،

،ا و الطبعة دن، عمان، ع، والتو شر لل رامد  .٢٠١٠ز
ــس، -٣ أ انــة، دنيـــة"والطر ن التــأم ات لــشر المــا داء تقيــيم ـــ المــؤثرة –رالعوامــل

الماليـة اق لـلأو عمـان سو جة المد ن التأم ات شر ع تطبيقية اسة رد ق ر سـالة"ر ر،

الـــــــشر جامعـــــــة عمـــــــال، ليـــــــة ، اشـــــــمية،،وســـــــطقماجـــــــست ال دنيـــــــة رالمملكـــــــة

٢٠١٥. 
ـــر،المحاســـنة -٤ جر دار والتطبيـــق، ـــة النظر ن بـــ الـــوظيفي داء وتقيـــيم ة إدا يم، رإبـــرا

عمان، ع، والتو شر  .٢٠١٣زلل
يمـة،حـا -٥ ات المـا داء تقيـيم "،ف ن لــشر ـاف التـأم ـسب باسـتخدام الت  الماليــة ال

اســـــــة– لعينـــــــة رد ة تطبيقيـــــــة لـــــــيج للـــــــدو نالتعـــــــاو مجلـــــــس لدو مـــــــن رمختـــــــا يـــــــة ا  العر

ة ــــــــ قتـــــــــصادية،)"٢٠١٨-٢٠١٣(للف العلـــــــــوم ـــــــــد مع  ،٢،العـــــــــدد٢٣المجلـــــــــد،مجلـــــــــة

٢٠٢٠. 



 

  ١٣٧ 

–  

محمـــــود، -٦ ـــــاد، لايلـــــة، ا زمـــــضان، المـــــا"ر والتخطـــــيط رة"التحليـــــل القـــــا الـــــشركة: ،

المفتوحـــــــة، القـــــــدس جامعـــــــة مـــــــع بالتعـــــــاو ـــــــدات والتو ق ـــــــسو لل المتحـــــــدة يـــــــة نالعر ر

٢٠١٣. 
يـــل،ز -٧ ن لانـــا ــر، ات"ا شـــر حيـــة ــ ع ـــة دا والكفـــاءة الماليــة والمـــلاءة الـــسيولة رأثــر ر

ن اصــــة(التــــأم ا ة الــــسو ن التــــأم ات شــــر ــــ ع تطبيقيــــة اســــة رد جامعــــة)"ر مجلــــة ،

مجلد العلمية، اسات والد للبحوث ن  .٢٠١٤ ،)٣(عدد،)٣٦(رشر
أحمــــد، -٨ محــــسن ن نيفــــ ــيــ، الم"ز مــــات بالأ بـــــؤ الت نزأســــاليب التـــــأم ات شــــر ــــ ،"اليــــة

ية، العر مصر ة و جم ة، المنصو جامعة ة، التجا لية ، ماجست رسالة ر ر  .٢٠١٨ر
فــــلاف، -٩ ــــاف"صــــليحة، الت ن التــــأم نظــــام تنميــــة يــــة-متطلبــــات عر ب ســــالة"رتجــــا ر،

العلــــوم ليــــة اه، بــــنقتـــصاديةردكتـــو بة حــــس جامعــــة ، ـــسي ال وعلــــوم ــــة روالتجا

ا الشلف،  .زائربوع
اســـة -١٠ د الــشاملة، ــودة ا ة إدا ظــل ـــ المؤســسة أداء ن تحــس ش، مــزغ ليم، رعبــدا ر

ن للـــــــد الوطنيـــــــة المؤســـــــسة زائــــــــر،ENAPحالـــــــة ا جامعـــــــة ، ماجـــــــست مـــــــذكرة ،

٢٠١٢. 
ي، -١١ دحمــا ، وعبــدالوا عينــوش ن"عبــدالرحيم، التــأم ات شــر ــ المــا داء -تقيــيم

ل ــــو ا الــــصندو ــــ تطبيقيــــة اســـة يد ق ــــر الفلا رة–نلتعـــاو مــــن-البــــو ة ــــ الف عــــن

٢٠١٩،"٢٠١٨ – ٢٠١٦. 
يم،عبــــــد -١٢ إبــــــرا محمــــــد المــــــااقتــــــصاديات"الرحيم، والتحليــــــل ــــــل والتمو ثمار ،"ســــــ

رة امعة،: القا ا شباب  .٢٠٠٨مؤسسة
ـــيــ، -١٣ ز محمـــــد ـــــا م ، ـــــ ـــــاف"ع الت ن التـــــأم ات شـــــر ـــــ داء كفـــــاءة المجلـــــة"قيـــــاس ،

لي لقطاع ةالعلمية التجا العدد–رات مصر، ر،  .٢٠١٧،)١٨(زجامعة
قتــــــصادية -١٤ للمؤســـــسة المـــــا داء عـــــادل، ، ـــــ وتقيـــــيم-ع حالــــــة-قيـــــاس اســـــة د ر،

سكرة،' جامعة ، ماجست سالة سكرة، التوابل، صناعة  .٢٠٠٢رمؤسسة
محمـــــود، -١٥ أحمـــــد محمـــــد ـــــد، أبو فرحـــــان، محمـــــد أحمـــــد  المـــــا داء تقيـــــيم"زمحمـــــد،

ن اتلــــــشر بالممل التــــــأم ي يــــــة ةكــــــالتعــــــاو تحميــــــل باســــــتخدام الــــــسعودية العر  أســــــلوب

،" التمايز و العـدد ة، سـكند ة تجـا ليـة العلميـة، للبحـوث ة التجا لية لمجلة ر ر ر

يناير ، مسو وا ع الرا  .٢٠١٧نالمجلد



 

  ١٣٨ 

–  

فــــائزة -١٦ م،عبــــدمحمــــد، العراقيــــة"الكر ن التــــأم شــــركة ــــ المــــا داء م مجلــــ"تقــــو ة،

العدد الثامن، المجلد ومالية، ية محاس اسات  .٢٢،٢٠١٣رد
الــدين، -١٧ كـرم يم إبـرا ، ــا"رمنـصو ودو المـا للتحليـل المعاصــرة والنمـاذج ـات رتجا

ات للـشر المـا داء م تقـو تطبيقيـة: ـ اسـة جامعـة"رد اه، دكتـو سـالة ر، مــانأمر رد

سلامي، العالم اسات ود بحوث د مع  .٢٠١٧السودان،رسلامية،
جمـــــال -١٨ ،عبــــــدواصـــــف، ات"البا لــــــشر المـــــا داء كفـــــاءة لتقيــــــيم ي إحـــــصا نمـــــوذج

ن ــة"التــأم التجا اســات للد ة المــصر المجلــة ر، المجلــد–ر عــدد٢٦مــصر، ،٢،٢٠٠٢،
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