
 

  ١٣١ 

–  

 


 

ʈةࡧاحمدࡧعبداݍݰميد/ د   زفو

سࡧɠليةࡧטقتصادࡧوالعلومࡧالسياسيةࡧࡧ رمد

  جامعةࡧالقاɸرة


فࢫלســـــلاميةࢫ ࢫالمـــــصا اســـــةࢫإڲـــــʄࢫتوضـــــيحࢫدو رٮڈـــــدفࢫɸـــــذهࢫالد ࢫالتنميـــــةࢫʈـــــلࢫوتموࢫدعـــــمࢭـــــʏرر

) ٢٠٢٠-٢٠١٢(ࢫالمــدىࢫالقــص؈فࢫوالمــدىࢫالطوʈــل،ࢫوذلــكࢫخــلالࢫالف؅ــفةࢫࢭــʏࢫمــصرࢫࢭــʏטقتــصاديةࢫ

Ȍـــــــــعࢫســـــــــنوʈةࢫوȋتطبيـــــــــقࢫمنݤݨيـــــــــةࢫتـــــــــܶݰيحࢫاݍݵطـــــــــأࢫوالتɢامـــــــــلࢫالمتنـــــــــاظرࢫباســـــــــتخدام  رࢫبيانـــــــــاتࢫ
)CI& ECM  .(نـاكࢫتـأث؈فࢫɸاسـةࢫأنࢫ ـݳࢫنتـائجࢫالد فࢫلليمعنـوروتوܷ ࢫלسـلاميةࢫعڴــʄࢫرمـصا

 "نظرʈــــةࢫشــــومبي؅ف"ࢫمــــصر،ࢫوأنࢫالعلاقــــةࢫبئڈمــــاࢫلʋــــستࢫمثــــلࢫࢭــــʏديةࢫالتنميــــةࢫטقتــــصاتموʈــــلࢫ

ɴȋـــسو"ࢫولʋـــستࢫمثـــلࢫ،العـــرضحيـــثࢫقيـــادةࢫ ننظرʈـــةࢫر تبعيـــةࢫالطلـــبࢫولكـــنࢫالعلاقـــةࢫحيـــثࢫ "و

  .ࢫكلاࢫטتجاɸ؈نࢭʏبئڈماࢫتبادليةࢫ

  :الɢلماتࡧالدالة

فࢫלسلامية،ࢫالتموʈلࢫ ȋةטقتصادي،ࢫالنموࢫלسلاميرالمصا  .ر،ࢫالمرابحة،ࢫالمضا
Abstract 

This study aims to explain the role of Islamic banks in 
financing economic growth in Egypt, both in short and long run, 
by using quarterly data during the period(212-2020), and by 
applying error correction and cointegration methodology. 

The study concluded that there is a positive significant 
relation between Islamic banks and financing the economic 
growth in Egypt, and the relation between them is bi-directional 
relation. 
Key words:  

Islamic banks, Islamic finance, economic growth, mudarabah, 
murabaha. 
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 

 م١٩٦٣ࢫمـصرࢫعـامࢫࢭـʏبمحافظةࢫالدقɺليةࢫࢫميتࢫغمرࢫࢫقرʈةࢭʏ טدخارȖعدࢫتجرȋةࢫࢫبنوكࢫ

ʏلࢫكب؈ـف ۂـɢـشȊرࢫالفكـرةࢫʈݯݨـرࢫכسـاسࢫللبنـوكࢫלسـلامية،ࢫوقـدࢫتــمࢫتطـو ʏࢫالف؅ـفاتࢫاللاحقــةࢫࢭـ

ارشـــɺدتࢫف؅ـــفةࢫالـــسبعيناتࢫوالثمانʋنـــاتࢫانȘـــشاحيـــثࢫ
ً

اࢫࢫكب؈ـــف
ً

فلل ࢫالعديـــدࢫࢭـــʏࢫלســـلاميةࢫرمـــصا

ࢫל وȋلــــــغࢫعــــــددࢫالمؤســــــساتࢫ. ســــــلاميةࢫوغ؈ــــــفࢫלســـــلاميةࢫمــــــنࢫحيــــــثࢫالعــــــددࢫواݍݱݨـــــملمـــــنࢫالــــــدو

ࢫالعـــالم،ࢫتقـــدمࢫࢭـــʏࢫمؤســـسةࢫȖعمـــلࢫ١٠٠٠يزʈـــدࢫعـــنࢫ ࢫمـــا٢٠٢٠ ࢭـــʏלســـلاميةࢫ لࢫالعديـــدࢫمـــنࢫدو

حزمــــــةࢫمتنوعــــــةࢫمــــــنࢫاݍݵــــــدماتࢫالمــــــصرفيةࢫלســــــلاميةࢫوتنــــــافسࢫمــــــعࢫنظ؈فٮڈــــــاࢫمــــــنࢫالمؤســــــساتࢫ

فࢫלســـــلامي. المــــصرفيةࢫغ؈ــــفࢫלســـــلامية ةࢫبــــديلاروتقــــدمࢫالمــــصا
ً

ʈــــاࢫقو
ً

ࢫللبنـــــوكࢫالتقليديــــةࢫحيـــــثࢫ

ࢫכوسـطࢫوࢭـʏࢫالعـالمࢫوȋـالأخصࢫࢭـʏدولـةࢫ ٧٣ࢫأك؆ـفࢫمـنࢫࢭʏتقدمࢫخدماٮڈاࢫ ،ࢫوȖـستأثرࢫسـياأقࢫالـشر

ࢫالعرȋيـــةࢫوحـــدɸاࢫبنحـــوࢫ ࢫبلـــغࢫݯݨـــمࢫوالۘـــܣمـــنࢫݯݨـــمࢫاݍݵـــدماتࢫالماليـــةࢫלســـلامية،ࢫ% ٦٥لالـــدو

ࢫدولارࢫ٢.٧أصــــــولɺاࢫ ࢫمنــــــذࢫعــــــامࢫ%١٦ يســــــنو،ࢫبمتوســــــطࢫمعــــــدلࢫنمــــــوࢫ٢٠٢٠ࢫعــــــامࢫࢭــــــʏنࢫترʈليــــــو

ࢫدولارࢫ٣.٢،ࢫومنࢫالمتوقعࢫأنࢫيـصلࢫإڲـʄࢫأك؆ـفࢫمـنࢫ٢٠٠٩ ،ࢫالـدوڲʏتقرʈـرࢫالبنـكࢫ(.٢٠٢٢ ࢭـʏنࢫترʈليـو

٢٠١٧ :2020, AAOIFI(  

ࢫقامتࢫبتغي؈ـفࢫنظامɺـاࢫمنࢫاݍݨديرࢫبالذكر،ࢫأنࢫࢫو ࢫإڲـʄࢫالنظـامࢫࢫبالɢامـلالمـصرࢭʏلɸناكࢫدو

ࢫتȘبۚـــܢࢫنظــــامࢫ. يـــران،ࢫباكــــستانإࢫالــــسودان،ࢫ:ࢫوۂــــʄלســـلامي مخــــتلطࢫ مــــصرࢭʏلبʋنمــــاࢫɸنــــاكࢫدو

ࢫاݍݵليج،ࢫ: مثل ك،ࢫدو ج،ࢫالدانما لمصر،ࢫمال؈قيا،ࢫلوكسمبو ر ࢫالنقـدࢫ(.نجل؅ـفاإر  ،العرȌـيقصـندو

٢٠٢٠(2000,Harron  and Ahmed((  

ࢫالمـــــصرࢭʏࢫتناولـــــتࢫالعلاقـــــةࢫبـــــ؈نࢫالنمـــــوࢫالۘـــــܣوȋـــــالرغمࢫمـــــنࢫوجـــــودࢫالعديـــــدࢫمـــــنࢫכدبيـــــاتࢫ

اســاتࢫ ࢫتناولــتࢫɸــذهࢫالعلاقــةࢫܣالۘــروالتنميــةࢫטقتــصادية،ࢫإلاࢫأنࢫɸنــاكࢫعــددࢫمحــدودࢫمــنࢫالد

ʏفࢫלســلاميةࢭــ ࢫࢫمــصرࢭــʏࢫوخاصــةࢫرࢫالمــصا اســةࢫإڲــʄࢫال؅فك؈ــقࢫعڴـــʄࢫدو ر،ࢫولـــذلكࢫٮڈــدفࢫɸــذهࢫالد ر

فࢫלســــلاميةࢫ وســــوفࢫ. مــــعࢫال؅فك؈ـــقࢫعڴــــʄࢫاݍݰالـــةࢫالمــــصرʈة ࢫدعــــمࢫالتنميـــةࢫטقتــــصاديةࢭـــʏرالمـــصا

اسةࢫإڲʄࢫ Ȍعةرتنقسمࢫɸذهࢫالد ࢫاݍݨـزءࢫכوࢫواݍݵاتمـةࢫأجزاءࢫبخلافࢫالمقدمـةرأ ل،ࢫيȘنـاو ࢫלطـارࢫ:ل

ࢫالتموʈــــلࢫيالنظـــر ࢫاݍݨــــزءࢫ. ࢫدعــــمࢫالتنميــــةࢫטقتــــصاديةࢭــــʏ المــــصرࢭʏرࢫلــــدو ࢫنبــــذةࢫالثــــاɲيلوȘʈنــــاو

فࢫלسلاميةࢫȊشɢلࢫعـام ࢫالمصا رحو ɸـاࢫل ࢫاݍݨـزءࢫالثالـثࢫࢫالتنميـة،ࢭـʏرࢫودو نظـرةࢫعامـةࢫلࢫوȘʈنـاو

ࢫ فࢫלســــلاميةࢫالمــــصرʈةلحــــو ࢫاݍݨــــزءࢫالراȊــــع،رالمــــصا ࢫࢫالبيانــــاتࢫوالنمــــوذجࢫالمــــستخدم:لࢫوȘʈنــــاو
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اســــــةࢫبتوضــــــيحࢫأɸــــــمࢫالتوصــــــياتࢫ،التطبيقــــــيࢫأɸــــــمࢫنتــــــائجࢫاݍݨــــــزءࢫفةࢫإڲــــــʄبالإضــــــا رࢫوتختــــــتمࢫالد

  :التاڲʏعڴʄࢫالنحوࢫوذلكࢫ ،والنتائج


 

ࢫכدبيـــاتࢫࢭــʏࢫكب؈ــفࢫباɸتمـــامࢫوالتنميــةࢫטقتــصاديةࢫالمــصرࢭʏتحظــىࢫالعلاقــةࢫبــ؈نࢫالتموʈـــلࢫ

ɴȋـسو"ࢫو"نظرʈـةࢫشـومبي؅ف"ية،ࢫوقـدࢫتنوعـتࢫכدبيـاتࢫمـاب؈نࢫטقتـصاد ننظرʈـةࢫر ࢫأوࢫالعلاقـةࢫ"و

  :ࢫتوضيحࢫلɺذهࢫالنظرʈاتࢫبمزʈدࢫمنࢫالتفصيليڴʏالتبادلية،ࢫوفيماࢫ

supply leading 
ــݳࢫ ࢫɸـــوࢫالقطـــاعࢫالقائـــدࢫوالمحـــركࢫللنمـــوࢫمـــنࢫالمـــصرࢭʏأنࢫالقطـــاعࢫ) ١٩٣٤("شـــومبي؅ف"أوܷ

اتلࢫخــــــــلالࢫتموʈــــــــ ࢫأولاࢫلتحف؈ــــــــقࢫالنمـــــــــوࢫالمـــــــــصرࢭʏتموʈــــــــلࢫفࢫال؈ࢫيجـــــــــبࢫتــــــــوفوȋالتــــــــاڲʏ،ࢫرטســـــــــȘثما
ً

ࢫتناولــتࢫɸــذهࢫالۘــܣ،ࢫوɸــوࢫنفــسࢫمــاࢫتتȎنــاهࢫأغلــبࢫכدبيــاتࢫالمــاڲʏࢫمــنࢫخــلالࢫالنظــامࢫטقتــصادي

اســـــاتࢫأنࢫالنمــــــوࢫ ـــــݰتࢫɸـــــذهࢫالد ࢫمـــــܶݰوȋاالمـــــاڲʏرالعلاقـــــةࢫحيـــــثࢫأوܷ
ً

ࢫيȘــــــسمࢫمـــــصرࢭʏبنظـــــامࢫ 

ربالكفـــاءةࢫɸــــوࢫشــــرطࢫ يضــــر Levine ,.(טقتــــصاديرʉعࢫعمليــــةࢫالنمـــوࢫʇـــساعدࢫعڴــــʄࢫȖــــس و
Levine ,Beck; 2014, Tabash and Dhankar; 2001, Watchel; 1997

1999, and Loayaza( 

ــݳ ࢫيــتمࢫمــنࢫخــلالࢫȖــسɺيلࢫטقتــصاديأنࢫȖــسرʉعࢫعمليــةࢫالنمــوࢫ)  Levine)2005وʈوܷ

عاتࢫوالفــــرصࢫ ࢫالمــــشر وتبــــادلࢫالــــسلعࢫواݍݵــــدمات،ࢫتجميــــعࢫالمــــدخرات،ࢫتــــوف؈فࢫالمعلومــــاتࢫحــــو ل

ʈةࢫاݍݨيدةࢫ د،ࢫتـوف؈فࢫالـسيولةࢫاسـتخدام ࢭـʏࢫتحقيقࢫالكفاءةࢫوȋالتاڲʏرטسȘثما رࢫوتخـصيصࢫالمـوا

 )canorale et al. ,2009.(وتقليلࢫالمخاطرة

ــݳࢫ أنࢫالتموʈـــلࢫغ؈ــفࢫالمباشـــرࢫعــنࢫطرʈـــقࢫالوســطاءࢫالمـــالي؈نࢫ) Mishkin)2013وقــدࢫأوܷ

ࢫ١٩٩٦ࢫإڲـــʄࢫ؅١٩٧٠ــفةࢫࢫالفففــيࢫالعديـــدࢫمــنࢫاݍݰــالاتࢫمــنࢫالتموʈـــلࢫالمباشــر،ࢫࢭــɸʏــوࢫأك؆ــفࢫأɸميــةࢫ

ࢫمــــنࢫالتموʈــــلࢫوالبــــاࢮʏ% ٨٠،ࢫوࢭــــʄࢫألمانيــــاࢫ%٨٥ࢫاليابــــانࢫࢭــــʏبلغــــتࢫɲــــسبةࢫالتموʈــــلࢫغ؈ــــفࢫالمباشــــرࢫ

  . المباشر

اسـةࢫ ـݰتࢫد ࢫدولـةࢫخـلالࢫ٨٠ࢫبيانـاتࢫباسـتخدام)  King and Levine)1993روأوܷ

ࢫالقطـاعࢫ٤ اسـتخدامومنࢫخـلالࢫ،ࢫ١٩٨٩ࢫإڲʄࢫ١٩٦٠منࢫالف؅فةࢫ رࢫمؤشـراتࢫȖع؄ـفࢫعـنࢫمـدىࢫتطـو
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ʏࢫأنࢫالقطـــاعࢫ،المـــاڲʏـــوالمـــاڲɸرࢫالقائـــدࢫوشـــرطࢫࢫالقطــــاعࢫ يضـــر وɸـــوࢫمــــاࢫ .لࢫɸـــذهࢫالـــدوࢭــــʏࢫللنمـــوࢫو

اســــــــة اســــــــاتࢫمثــــــــلࢫد رتوصـــــــلتࢫإليــــــــھࢫالعديــــــــدࢫمـــــــنࢫالد  Demetriades and:ر
Beck and ; )2000(,.Beck et al; )2000(, .Levine et al; )1996(Hussien

and ) 2010(Majid and Levine; )2006(Shen and Lee; )2004(Levin
2012(Cabry and craigewell(  

Demand – Following 
ࢫالنظــــامࢫ ـــݳࢫɸــــذهࢫالنظرʈـــةࢫأنࢫتطــــو ،ࢫحيــــثࢫטقتــــصاديࢫɸــــوࢫنȘيجــــةࢫللنمـــوࢫالمـــصرࢭʏرتوܷ

ࢫالنظـــــــامࢫࢫכࢭـــــــʏࢫإڲـــــــʄࢫالتوســـــــعࢫטقتـــــــصادييحتـــــــاجࢫالنمـــــــوࢫ ࢫالمـــــــصرࢭʏرســـــــواقࢫالماليـــــــةࢫوإڲـــــــʄࢫتطـــــــو

  .ةࢫالمعاملاتࢫȊشɢلࢫأك؆فࢫكفاءةࢫوȋماࢫيحققࢫتنوعࢫالمخاطرࢫوتقليلࢫتɢلف،ومنتجاتھ

(Hermes and Lensink, 2003; Suzuki, 2013; Demirhan, etal., 2011) 
اسـةࢫכدبيـاتࢫ)  Demetriades and Hussien)1996وقـدࢫقـامࢫ ࢫالۘــܣربإعــادةࢫد

ࢫالــسائدةࢫحيـــثࢫۂــʏࢫأنࢫالعلاقــةࢫالعكــسيةࢫحيـــثࢫثȎــت ،ࢫدولــة١٦ ࢭــʏتركــزࢫعڴــʄࢫجانــبࢫالعــرضࢫ

ولاࢫوʉعقبـــھࢫنمـــوࢫالقطـــاعࢫࢫأטقتـــصادييتحقـــقࢫالنمـــوࢫ
ً

ʏيجـــةࢫتوصـــلتࢫإلٕڈـــاࢫ. المـــصرࢭȘونفـــسࢫالن

اسـةࢫ Rachdi ; ) 2000(Rioja and valev; )2002(Deidda and Fattouhرد

2011(and Mubarak( ـــةࢫقيـــادةࢫالعـــرضࢫلاʈـــݰواࢫأنࢫنظر ࢫ حيـــثࢫأوܷ ࢫࢭـــʏىتتحقـــقࢫســـو

ࢫمنخفــــــضةࢫالـــــدخلࢫينطبـــــقࢫعلٕڈــــــاࢫنظرʈـــــةࢫتب ࢫذاتࢫالـــــدخلࢫالمرتفــــــع،ࢫبʋنمـــــاࢫالـــــدو لالـــــدو عيــــــةࢫل

االطلــب،ࢫفعڴــʄࢫســȎيلࢫالمثــالࢫشــɺدتࢫالــص؈نࢫنمــو
ً

ياࢫاقتــصاد
ً

ع ارࢫمȘــسا
ً

ࢫوتبعــھࢫنمــوࢫ١٩٧٨ࢫمنــذࢫ

ʏࢫالقطـاعࢫࢭـʏثمارࢫوالنمـوࢫالمـصرࢭȘدࢫالماليـةࢫلـدعمࢫטسـ ࢫטقتــصادير،ࢫحيـثࢫتوجɺـتࢫأغلـبࢫالمـوا

ࢫالمصرࢭʏمنࢫخلالࢫالقطاعࢫ ʈـادةࢫالطلـبࢫعڴـʄࢫɸـذهࢫاݍݵـدماتࢫالمـصرفيةࢫحـدثࢫتطـو رࢫونȘيجةࢫ ز

 .טقتصاديࢫيتواكبࢫمعࢫالنموࢫلɢي المصرࢭʏࢫالقطاعࢫࢭʏكب؈فࢫ

 

ࢫجميـــــــعࢫأɲـــــــشطتھࢫࢭـــــــʏࢫيȘبۚـــــــܢࢫمبـــــــادئࢫالـــــــشرʉعةࢫלســـــــلاميةࢫࢫبنـــــــكࢫɸـــــــوלســـــــلاميالمـــــــصرفࢫ

ʈةالمـصرفيةࢫ قابــةࢫالبنـكࢫࢭـʏ،ࢫكمـاࢫيخــضعࢫروטسـȘثما ࢫوعڴــʄࢫ.يالمركـزرࢫذاتࢫالوقـتࢫلتعليمـاتࢫو

ࢫالوداǿــع،ࢫغ؈ــفࢫࢭــʏࢫالوظيفــةࢫכساســيةࢫللبنــوكࢫלســلاميةࢫغــرارࢫالبنــوكࢫالتقليديــةࢫتتمثــل لࢫقبــو

فࢫלســلاميةࢫحزمـةࢫمتنوعــةࢫࢫطرʈقـةࢫتوظيـفࢫتلــكࢫכمـوال،ࢫحيــثࢭــʏأٰڈـاࢫتختلـفࢫ رࢫتـوفرࢫالمـصا
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ȋة،ࢫالمـــــشاركة،ࢫ: ࢫتتوافـــــقࢫمـــــعࢫالـــــشرʉعة،ࢫمثـــــلالۘـــــܣمـــــنࢫכɲـــــشطةࢫالتموʈليـــــةࢫ رالمرابحـــــة،ࢫالمـــــضا

ة،ࢫوالــسلم فࢫלسـلامية. رלيجـا ࢫعــنࢫغ؈فɸـاࢫمــنࢫالبنـوكࢫالتقليديــةࢫبوجـودࢫɸيئــةࢫروتتم؈ـقࢫالمــصا

ࢫللتحقــقࢫمـنࢫمـدىࢫمطابقْڈــاࢫלسـلاميةࢫتقــومࢫبالرقابـةࢫعڴـʄࢫأɲــشطةࢫالمـصرفࢫيللرقابـةࢫالـشرع

فࢫלســلاميةࢫمــنࢫالقطاعــاتࢫ. للــشرʉعة ࢫȖــشɺدࢫنمــواالۘــܣروȖعت؄ــفࢫالمــصا
ً

ࢫمرتفعــا
ً

 ʏࢫࢭــ لࢫأغلــبࢫدو

فࢫלســــلاميةࢫ ࢫعــــامࢫࢭــــʏ ࢫألــــفࢫفــــرع٣٠ واڲʏوحــــ ࢫبنــــك٢٠٠ حــــواڲʏرالعــــالم،ࢫوقــــدࢫبلــــغࢫعــــددࢫالمــــصا

ࢫفـــــرعࢫللمعـــــاملاتࢫלســـــلاميةࢫداخـــــلࢫالبنـــــوكࢫالتقليديـــــة،ࢫ٣٠٠بالإضـــــافةࢫإڲـــــʄࢫأك؆ـــــفࢫمـــــنࢫ. ٢٠٢٠

ࢫ٢.٧ ࢫأك؆ـــفࢫمـــنלســـلاميوʈبلـــغࢫݯݨـــمࢫالتموʈـــلࢫ ࢫي؅ــــفاوحࢫيســـنو،ࢫبمعـــدلࢫنمـــوࢫ٢٠٢٠ ࢭـــʏنࢫترʈليـــو

ࢫدولارࢫ١.٨،ࢫوʈبلـــــــغࢫݯݨـــــــمࢫأصــــــولɺاࢫ%٢٠-١٥بــــــ؈نࢫ ࢫوفقـــــــاࢫلإحـــــــصاءاتࢫ٢٠٢٠ࢫعــــــامࢫࢭـــــــʏنࢫترʈليـــــــو
ً

ࢫالنقـــــــدࢫ(.سࢫاݍݵـــــــدماتࢫالمـــــــصرفيةࢫלســـــــلاميةمجلـــــــ ࢫالنقـــــــدࢫ: ٢٠٢٠،ࢫالعرȌـــــــيقصـــــــندو قصـــــــندو

ʏ٢٠١٩،ࢫالدوڲ(  

ࡧ ࡧالصناعةࡧالماليةࡧלسلاميةࡧ): ١(لجدو ʉعࡧأصو لتو   ٢٠١٩ࡧعامࡧࡩʏز

مليارࡧ(اݍݱݨم  الɴسبة  الɴشاط

  )دولار
عددࡧ

 لعددࡧالدو  المؤسسات

  ٦٩  ٥٠٥  ١.٨  %٧٥  بنوكࢫإسلامية

  ٤٧  ٣٢٤  ٤٨  %٣  مؤسساتࢫتɢافل

  ٤٩  ٥٦٠  ١٣٥  %٥  ىسساتࢫأخرمؤ

  ٢٤  ٢٥٩٠  ٤٢٨  %١٥  صɢوك

  ٣٠  ١٤١٠  ١١٢  %٢  صناديقࢫإسلامية

Source: Islamic finance development report(2020) 
فࢫלســلاميةࢫبتحــرʈمࢫالفائــدةࢫ اࢫالمعــاملاتࢫســواءࢭـʏروتتم؈ـقࢫالمــصا

ً
 ʏضࢫࢭــ وࢫالوداǿــعࢫأوࢫالقــر

وتȘبۚـــܢࢫبــــدلا
ً

ةࢫالــــرȋحࢫواݍݵـــسࢭـــʏࢫمـــنࢫذلــــكࢫمبـــدأࢫالمــــشاركةࢫ ȋــــاحࢫ،را ʉــــعࢫعـــادلࢫللأ رࢫحيــــثࢫيـــتمࢫتو ز

  )Paramanic ,2002(. ولݏݵسائرࢫب؈نࢫكلاࢫالطرف؈نࢫالدائنࢫوالمدين

فࢫלســــلاميةࢫ ࢫأمــــوالࢫالزɠـــاـةࢫالمــــستحقةࢫعڴــــʄࢫالبنــــكࢫوعڴــــʄࢫباســــتخدامركمــــاࢫتقــــومࢫالمــــصا

ʉعɺـــاࢫعـــنࢫطرʈـــقࢫالبنـــك،ࢭـــʏࢫالـــراغب؈نࢫࢫالمـــودع؈نࢫȊعـــضأمـــوال ࢫأɲـــشطةࢫمـــنࢫشـــأٰڈاࢫدعـــمࢫࢭـــʏ زࢫتو

،ࢫלســلاميريــةࢫوخدمــةࢫالمجتمــع،ࢫمثــلࢫبنــكࢫبــنجلادʇشࢫالمحــدود،ࢫبنــكࢫכدنࢫالتنميــةࢫטجتماع
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فࢫלســـــلاميةࢫ،إندونʋـــــسيابنــــكࢫمعــــاملاتࢫ ࢫتقـــــدمࢫالــــدعمࢫلݏݨامعـــــاتࢫالۘــــܣرࢫوغ؈فɸــــاࢫمـــــنࢫالمــــصا

ʈن،ࢫآوالمساجدࢫومسابقاتࢫالقر رنࢫوتوف؈فࢫכɲشطةࢫالتعليميةࢫواݍݵدماتࢫالـܶݰيةࢫلغ؈ـفࢫالقـاد

ɸعاتࢫالصغ؈فةࢫومتنا   . ࢫمختلفࢫالقطاعاتࢫטقتصاديةࢭʏيةࢫالصغرࢫووكذلكࢫدعمࢫالمشر

(Tabash and Dhankar, 2014; Aioaneia,2007; Ayub,2007; Haron 
and Ahmed, 2000; Burzynska, 2009) 

اسـاتࢫالمحــدودةࢫ فࢫלســلاميةࢫࢫالۘـܣرɸنـاكࢫȊعــضࢫالد ࢫالمـصا رࢫقامــتࢫبـال؅فك؈قࢫعڴــʄࢫدو ࢫࢭــʏر

اســةࢫ  )Quarn-nd AbuBader a-Abu)2005رتحقيــقࢫالتنميــةࢫטقتــصادية،ࢫمثــلࢫد

فࢫלســــلاميةࢫالمـــصرʈةࢫخــــلالࢫالف؅ــــفةࢫمــــنࢫوالۘـــܣ رࢫتناولــــتࢫɸــــذاࢫالموضــــوعࢫبـــالتطبيقࢫعڴــــʄࢫالمــــصا

اسةࢫإڲʄࢫأنࢫالنموࢫ٢٠٠١ࢫإڲʄࢫ١٩٦٠ ࢫدفـعࢫܿݨلـةࢫالتنميـةࢫࢭـʏࢫقدࢫساɸمࢫالماڲʏر،ࢫوقدࢫتوصلتࢫالد

وسࢫכمـــوالࢫوتخصيـــصɺاࢫȊـــشɢلࢫأك؆ـــفࢫ اتࢫأوࢫمـــنࢫخـــلالࢫتجميـــعࢫر ʈـــادةࢫטســـȘثما ؤمـــنࢫخـــلالࢫ ر ز

ـݰ .اءةكفـ اسـاتكمـاࢫأوܷ  Majid and , ) 2009(Furquani and Mulyanyرتࢫد

2005(Altammam, )2010(Kassim  (يجـــــةࢫȘــــوࢫنɸفࢫלســــلاميةࢫ ࢫالمـــــصا رأنࢫتطــــو ر

اسةࢫولʋسࢫالعكسࢭʏ טقتصاديللنموࢫ ࢫمحلࢫالد رࢫالدو   .ل

فࢫלســـلاميةࢫوجـــودࢫتحـــسنࢫ ـــݳࢫمؤشـــراتࢫأداءࢫالمـــصا ࢫכداءࢫȊـــشɢلࢫأفـــضلࢫمـــنࢫࢭـــʏروتوܷ

مـــات،ࢫكمـــاࢫحـــدثࢫࢭـــʏيديـــةࢫخاصـــةࢫالبنـــوكࢫالتقل مـــةࢫالماليـــةࢫعـــامࢫࢭـــʏزࢫأوقـــاتࢫכ ،ࢫوࢭـــʄࢫ٢٠٠٨زࢫכ

ونــــاࢫ مــــةࢫرالوقــــتࢫالــــراɸنࢫأثنــــاءࢫجائحــــةࢫɠو نȘيجــــةࢫمــــاࢫتتم؈ــــقࢫبــــھࢫمحافظɺــــاࢫزحيــــثࢫلــــمࢫتتــــأثرࢫبالأ

نةࢫبالبنوكࢫالتقليدية نةࢫوتنوعࢫبالمقا اٮڈاࢫمنࢫمر رالماليةࢫوɸياɠلࢫاسȘثما  ) IFSB,2021 (.ور

 

خـــصةࢫࢫبنـــكࢫ١٤ࢫبنـــك،ࢫمـــٔڈمࢫ٣٨ࢫمـــصرࢫعڴـــʄࢫࢭـــʏ المـــصرࢭʇʏـــشملࢫالنظـــامࢫ رتقليـــديࢫلـــدٱڈمࢫ

ࢫلتقـــــديمࢫالمنتجـــــاتࢫالمـــــصرفيةࢫלســـــلامية،ࢫوعـــــددࢫ عࢫࢫبنـــــك١١يمـــــنࢫالبنـــــكࢫالمركـــــز وࢫلـــــدٱڈمࢫفـــــر

عࢫالبنكيــة% ٣٤ࢫوتمثــلࢫحــواڲʏࢫللمعــاملاتࢫלســلامية ف بالإضــافةࢫإڲــʄࢫثلاثــة،ࢫومــنࢫالفــر  رمـــصا

عɺـــاלســـلامي ܣصل،ࢫال؄فكـــة،ࢫأبـــوظۗفيـــ: ۂـــʏســـلاميةࢫإ ࢫفرعـــاࢫȖـــشɢلࢫɲـــسبةࢫ٢٤٢ وࢫوȋلـــغࢫعـــددࢫفر
ً

عࢫ% ٥.٥ ࢫعميــــــل،ࢫيمتلـــــكࢫمــــــصرفࢫ٣ࢫمــــــصر،ࢫتقـــــدمࢫخـــــدماٮڈاࢫإڲــــــʄࢫࢭـــــʏومـــــنࢫعـــــددࢫالفــــــر   نࢫمليـــــو

ࢫفرعا٧٠ حواڲʏࢫمٔڈاࢫظۗܣأبوࢫ
ً

.  
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فࢫלســــلاميةتموʈــــلࢫࢫوʈبلــــغࢫݯݨــــمࢫ ࢫمليــــارࢫ٢٩٢.٢ حــــواڲʏ ٢٠٢٠ࢫٰڈايــــةࢫدʇــــسم؄فࢫࢭــــʏ رالمــــصا

ɸاࢫࢫمــــصر،ࢭــــʏ المــــصرࢭʏمــــنࢫالتموʈــــلࢫ% ٧.٥ جنيــــھ،ࢫȖــــشɢلࢫɲــــسبة ࢫمليــــارࢫجنيــــھࢫ٤٤رࢫبزʈــــادةࢫقــــد

ɸاࢫيمصر نةࢫȊشɺرࢫدʇسم؄فࢫ% ١٧.٧ر،ࢫوɴȋسبةࢫنموࢫقد   .٢٠١٩ربالمقا

ࢫمليـارࢫ٣٦٥ حـواڲʏ ٢٠٢٠ࢫمصرࢫبٔڈايـةࢫدʇـسم؄فࢫࢭʏ לسلامي المصرࢭʏوقدࢫبلغࢫݯݨمࢫالعملࢫ

ࢫ% ٥.٣جنيـــھ،ࢫȖــــشɢلࢫ ɸاࢫࢭـــʏ المــــصرࢭʏقمــــنࢫݯݨــــمࢫالــــسو ࢫجنيــــھ،ࢫࢫمليــــار٣٤رࢫمــــصر،ࢫبزʈــــادةࢫقــــد

ɸاࢫ نــةࢫȊـــشɺرࢫدʇــسم؄فࢫ% ٩.١روɴȋــسبةࢫنمــوࢫقــد فࢫלســـلاميةࢫ .٢٠١٩ربالمقا ࢫالمــصا روتمثــلࢫأصــو ل

ʄࢫمليــــارࢫجنيــــھ٣٢٠حــــواڲ ʏاࢫ٢٠٢٠ ࢫعــــامࢭــــɸ نــــةࢫȊعــــامࢫ٢٠رࢫبزʈــــادةࢫقــــد . ٢٠١٩رࢫمليــــارࢫجنيــــھࢫبالمقا

فࢫלســلاميةࢫعڴــʄࢫ % ١٤ يســنوࢫلنمــوࢫأصــولɺاࢫبمعــدلࢫالɴــسۗܣ טســتقرارروقـدࢫحافظــتࢫالمــصا

فࢫ وغمࢫالظر ونا٢٠٢٠ࢫعامࢫࢭʏࢫيمرࢫ٭ڈاࢫالعالمࢫܣالۘر مةࢫɠو رࢫوتداعياتࢫأ تفـاعكذلكࢫحدثࢫ. ز  را

ʏࢫࢭـʄفࢫלسـلاميةࢫليـصلࢫإڲــ أسࢫمـالࢫالمـصا رࢫ ࢫمليـارࢫجنيـھࢫوȋمعــدلࢫ١.٤ࢫمليـارࢫجنيـھࢫبزʈـادةࢫ٦.٦ر

نةࢫȊعامࢫ% ٢٧نمو  )IFSB ,2020(.٢٠١٩رمقا

فࢫלســلاميةࢫالثلاثــةࢫࢭــʏوȋلغــتࢫقيمــةࢫالوداǿــعࢫ ࢫ٢٠٢٠مࢫࢫعــاࢭــʏࢫمليــارࢫجنيــھࢫ٣٠٧.٢رࢫالمــصا

ɸاࢫ مـــنࢫ% ٧.٤عـــنࢫالعـــامࢫالـــسابق،ࢫوȋمـــاࢫيمثـــلࢫ% ٩.١ࢫمليـــارࢫجنيـــھࢫوɲـــسبةࢫنمـــوࢫ٢٥ربزʈـــادةࢫقـــد

ࢫ ࢫمليـــارࢫجنيـــھࢫبزʈـــادةࢫ٥٨ࢫأمـــاࢫبالɴـــسبةࢫلمحفظـــةࢫالتمـــوʈلاتࢫفقـــدࢫبلغـــتࢫيالمـــصرقݯݨـــمࢫالـــسو

ɸاࢫ خـــــــلالࢫ% ١٧ تراك׿ــــــܣ،ࢫومعــــــدلࢫنمــــــوࢫ%٧ࢫمليــــــارࢫعــــــنࢫالعــــــامࢫالــــــسابقࢫوȋمعــــــدلࢫنمــــــوࢫ٤رقــــــد

تفــــــاعࢫɸــــــذاࢫالمعــــــدلࢫمنــــــذࢫعــــــامࢫ،ࢫوʈرجــــــعࢫ)٢٠٢٠-٢٠١٦(الف؅ــــــفة ࢫنȘيجــــــةࢫإعــــــادةࢫتقيــــــيمࢫ٢٠١٦را

  .כمرɢʈيالتموʈلاتࢫالممنوحةࢫبالدولارࢫمعࢫتحرʈرࢫسعرࢫصرفࢫالدولارࢫ

ȋــاحࢫبɴــسبةࢫانخفــضتوقــدࢫ ࢫمليــارࢫجنيــھࢫ١.٤ࢫحيــثࢫبلغــتࢫ٢٠٢٠ࢫعــامࢫࢭــʏ% ٣٠رࢫصــاࢭʄࢫכ

نـــــةࢫبࢫ ʈـــــادةࢫࢫالعـــــامࢫالـــــسابق،ࢫوʈرجـــــعࢫذلـــــكࢫإڲـــــʄࢫقيـــــامࢫɸـــــذهࢫالبنـــــوكࢫبزࢭـــــʏࢫمليـــــارࢫجنيـــــھࢫ٢ربالمقا

ونـــــــــاࢭـــــــــʏمخصـــــــــصاٮڈاࢫ فࢫטســـــــــتȞنائيةࢫݍݨائحـــــــــةࢫɠو رࢫظـــــــــلࢫالظـــــــــر فـــــــــعࢫبنـــــــــكࢫفيـــــــــصلࢫ. و رحيـــــــــثࢫ

ࢫ١.٧ࢫالمخصــصاتࢫإجمــاڲʏلتــصلࢫ% ٦وأبــوظۗܢࢫ% ٧٩وȋنــكࢫال؄فكــةࢫ% ١١٧مخصــصاتھࢫبɴــسبةࢫ

  .٢٠٢٠ ࢭʏمليارࢫ

مـةࢫטقتــصادࢫ ونــاࢫوتـداعياٮڈاࢫعڴــʄࢫأ زوȋـالرغمࢫمــنࢫجائحـةࢫɠو ،ࢫإلاࢫ٢٠٢٠ࢫعــامࢫࢭــʏ العـال׿ܣر

فࢫלســــــلاميةࢫقــــــدࢫشــــــɺدتࢫتحــــــسناࢫكب؈ــــــفا،ࢫحيــــــثࢫرأنࢫمؤشــــــراتࢫأداءࢫالمــــــصا
ً ً

تفعــــــت ࢫرا قࢫحقــــــو

نــةࢫبࢫ٢٣.٢الملكيــةࢫللبنــوكࢫלســلاميةࢫلتــصلࢫإڲــʄࢫ ࢫمليــارࢫجنيــھ،ࢫوترجــعࢫ١٩.٣رࢫمليــارࢫجنيــھࢫمقا
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مــةࢫ ȋاحɺمـاࢫالمحتجــزةࢫلمواجɺـةࢫتـداعياتࢫأ زɸـذهࢫالزʈـادةࢫإڲـʄࢫقيــامࢫبنـكࢫفيـصلࢫوال؄فكــةࢫبزʈـادةࢫأ ر

وناࢫبɴسبةࢫ   . ٢٠٢٠ ࢭʏھࢫࢫمليارࢫجني٨.١لتصلࢫإڲʄࢫ% ١٢رɠو

تفــــعɸــــذاࢫوقــــدࢫ أسࢫالمــــالࢫليــــصلࢫإڲــــʄࢫرأ ࢫ٢٠٢٠ ࢭــــʏ% ٢١.٣رࢫمتوســــطࢫɲــــسبةࢫمعيــــارࢫكفايــــةࢫ

نةࢫبࢫ% ٣بزʈادةࢫ تفاعوذلكࢫنȘيجةࢫ. ٢٠١٩ ࢭʏ% ١٨.٣رمقا أسࢫالمـالࢫرا  ࢭـʏرࢫɲسبةࢫمعيارࢫكفايةࢫ

ࢫࢭــــʏوتمثــــلࢫمتوســـطࢫɸــــذهࢫالɴــــسبةࢫ. عڴــــʄࢫال؅فتʋــــب% ٢٠و% ٣٠.٦ࢫفيــــصلࢫوال؄فكــــةࢫبɴـــسبةࢫبنɢـــي

ࢫوالــذيࢫللبنـوكࢫלسـلاميةࢫالعـال׿ܣوۂـʄࢫɲـسبةࢫتزʈـدࢫعـنࢫالمتوسـطࢫ% ١٥ ڲʏحـواالبنـوكࢫالثلاثـةࢫ

  %.١٢.٣بلغࢫ

ࢫأقـــدمࢫɸـــذهࢫالبنـــوكࢫمـــنࢫحيـــثࢫالɴـــشأةࢫحيـــثࢫبـــدأࢫيالمـــصر לســـلاميࢫفيـــصلࢫبنـــكوʉعـــدࢫ

ࢫالمـــــصرʈةࢫمنـــــذࢫعـــــامࢫࢭـــــʏالعمـــــلࢫ أسࢫالمـــــالࢫالمـــــصدرࢫ١٩٧٩قࢫالـــــسو ࢫ٢٩٧ر،ࢫوȋلـــــغࢫݯݨـــــمࢫ نࢫمليـــــو

ࢫحـسابࢫلصرفدولار،ࢫوʈمتلكࢫالم ࢫالɺـدفࢫيטسـȘثماروʈمثـلࢫالɴـشاطࢫ. لعمـلاءنࢫأك؆فࢫمنࢫمليو

ࢫأوࢫيالمــــــصرࢫوالمؤشــــــرࢫاݍݰاســــــمࢫݍݨــــــودةࢫأدائــــــھࢫســــــواءࢫالتمــــــوʈلاتࢫباݍݨنيــــــھࢫلمــــــصرفࢫلالرئʋــــــؠۜܣ

ʈةࢫوشــــــɺاداتࢫوالۘــــــܣبــــــالعملاتࢫכجنȎيــــــة،ࢫ ʈــــــةࢫوטســــــȘثما رࢫȖــــــشملࢫاݍݰــــــساباتࢫاݍݨا  טســــــȘثمارر

ࢫࢭــʏࢫبنــكࢫفيــصلࢫوʈــأȖي ).نمــاء( ࢫࢭــʏ المــاڲʏمࢫالمركــزࢫࢫݯݨــمࢫכعمــال،ࢫحيــثࢫبلــغࢫݯݨــࢭــʏلࢫالمركــزࢫכو

مـنࢫݯݨـمࢫالـصناعةࢫالمـصرفيةࢫ% ٣١.٥ࢫمليارࢫجنيھࢫبماࢫيمثلࢫɲـسبةࢫ١١٥ࢫحواڲ٢٠٢٠ʄدʇسم؄فࢫ

 )httpeg.faysalbank.www ://(.ࢫمصرࢭʏלسلاميةࢫ

فࢫלســـلاميةࢫالمـــصرʈةࢫمـــنࢫحيـــثࢫלثـــاɲيࢫال؄فكـــةࢫبنـــك وʈـــأȖي ɲـــشاءࢫحيـــثࢫتأســـسࢫرࢫالمـــصا

عــھࢫʈ،ࢫو١٩٩٥ عــام اࢫفرعــ٢٧وبلــغࢫعــددࢫفر
ً

ࢫالعديــدࢫمــنࢫاݍݵــدماتࢫالتموʈليــةࢫصرف،ࢫوʈقــدمࢫالمــ

،ࢫكمــاࢫيقــدمࢫȊعــضࢫخــدماتࢫالتموʈــلࢫوالمنتجـاتࢫاݍݰديثــةࢫبمــاࢫيناســبࢫمختلــفࢫفئــاتࢫالمجتمـع

ࢫمــعࢫبالمــشاركة ʉعࢫمـــصرنࢫبالتعــاو  ࢫبتــوف؈فࢫالتموʈــلࢫللأɲـــشطةھ،ࢫبالإضــافةࢫإڲــʄࢫقيامــرجɺــازࢫمــشا

ʈـة، ةࢫالتجز رالعقا ࢫمـنࢫالثـاɲيࢫوʈحتـلࢫبنـكࢫال؄فكـةࢫالمركـزࢫ.والـسلڥʏ يالعقـاروالتموʈـلࢫ ،ةئـروتجـا

ࢫ% ٢٠.٦ࢫمليــــــارࢫجنيــــــھࢫبɴــــــسبةࢫ٧٥.٤حيــــــثࢫݯݨــــــمࢫכعمــــــالࢫحيــــــثࢫبلغــــــتࢫ قمــــــنࢫݯݨــــــمࢫالــــــسو

     ) httpeg.albarakabank.www:// (. يالمصر

فࢫأحـــدثࢫɸـــذهࢫالمـــלســـلامي ظۗـــܣࢫأبـــوࢫمـــصرفوʉعت؄ــفࢫ ࢫحيـــثࢫبـــدأࢫɲـــشاطھࢫمـــنࢫخـــلالࢫرصا

ࢫإســلاميوتـتمࢫتحوʈلــھࢫإڲـʄࢫبنــكࢫ،ࢫ٢٠٠٧ࢫعــامࢫࢭـʏ ࢫللتنميــةالـوطۚܣبنــكࢫالࢫعڴـʄࢫטســتحواذعمليـةࢫ

ࢫالɢامـلࢫكبنـكࢫ٢٠١٢ࢫبـدأࢫمنـذࢫعـامࢫالفعڴـʏلكنࢫɲـشاطࢫالبنـكࢫ،ࢫ٢٠٠٩منذࢫعامࢫ لࢫȊعـدࢫالتحـو
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عࢫالمـــــ،إســـــلامي اࢫفرعـــــ٧٠ صرفوࢫوتبلـــــغࢫفـــــر

ً
،ࢫو٭ڈـــــدفࢫتحقيـــــقࢫخـــــدماتࢫتموʈليـــــةࢫمتɢاملـــــةࢫقـــــامࢫ

أسࢫالمــالࢫالمـدفوعࢫ"أديـبࢫɠابʋتــال"ࢫللاسـȘثمارࢫظۗــܣࢫبإɲـشاءࢫشــركةࢫأبـوࢫصرفالمـ ࢫمليــارࢫ٢ر،ࢫوȋلـغࢫ

ȋـــاحࢫعـــامࢫ ࢫجنيـــھࢫوʈملـــكࢫالمـــ٢٣٧ࢫبلغـــتࢫ٢٠١٣رجنيــھ،ࢫوحقـــقࢫصـــاࢭʄࢫأ ࢫوحـــدةࢫ٤٠ صرفنࢫمليـــو

عاتࢫالصغ؈فةࢫ ࢫحيـثࢫتحتـلࢫ-وʈحتـلࢫالبنـكࢫالمركـزࢫالراȊـع. ࢫمختلـفࢫالمحافظـاتࢭʏولدعمࢫالمشر

عࢫبنـــكࢫمـــصرࢫלســـلاميةࢫ ࢫٰڈايـــةࢫࢭـــʏࢫمليـــارࢫجنيـــھࢫ٧٢.٨ࢫليــصلࢫݯݨـــمࢫأعمالـــھࢫ-المركـــزࢫالثالـــثوفــر

ࢫ% ١٩.٩،ࢫبمــــــــــــــــــــــــــــــــــــاࢫيمثــــــــــــــــــــــــــــــــــــلࢫ٢٠٢٠دʇــــــــــــــــــــــــــــــــــــسم؄فࢫ ـــــــــــــــــــنࢫݯݨــــــــــــــــــــــــــــــــــــمࢫالــــــــــــــــــــــــــــــــــــسو  .يالمــــــــــــــــــــــــــــــــــــصرقمـــــــــــــــــ

)eg.ADIB.www//:http( 

فࢫלســــــلاميةࢫالــــــثلاثࢫ ࢫتقــــــديمࢫخـــــــدماتࢫࢭــــــʏࢫيتمثــــــلࢫوالــــــذيࢫالɺــــــدفࢫࢭــــــʏروȖــــــش؅فكࢫالمــــــصا

ࢫالمـصرʈةࢫبمــاࢫيتوافـقࢫمــع ʈـةࢫࢫالــشرʉعة،ࢫبʋنࢫأحɢـامقومنتجـاتࢫتموʈليـةࢫللــسو ࢫࢭــʏؤمـاࢫتمثلــتࢫالر

ࢫ ࢫالمحڴـــʄࢫࢭـــʏ قيـــاديرتحقيـــقࢫدو ࢫالمـــصرʈةࢫوتحقيـــقࢫمعـــدلاتࢫأداءࢫمتم؈ـــقةࢫعڴـــʄࢫالمـــستو ىࢫالـــسو ق

ʏمةࢫوالـــدوڲɸࢫوالمــــساʏࢫتحقيــــقࢫالتنميــــةࢫטقتـــصاديةࢫوטجتماعيــــةࢫࢭـــʏࢫمـــصرࢭــــ .ʏالتــــاڲȋࢫوʄــــسڥȖࢫ

ࢫمختلـــــــــفࢫاݍݨوانـــــــــبࢫטقتـــــــــصاديةࢫوטجتماعيــــــــــةࢫࢭـــــــــɸʏـــــــــذهࢫالبنـــــــــوكࢫإڲـــــــــʄࢫتقـــــــــديمࢫأداءࢫمتم؈ــــــــــقࢫ

ࢫ) ٢٠٠٥،ࢫالمغرȌـــــــي(.ميـــــــةࢫواݍݵدميـــــــةوالتعلي ࢫتطـــــــوʈرࢫالعديـــــــدࢫمـــــــنࢫيالمـــــــصرقوقـــــــدࢫشـــــــɺدࢫالـــــــسو

ࢫمنتجــــاࢫوخدمــــةࢫمــــصرفية،ࢫبمــــاࢫيلۗــــܢࢫ٤٥ حــــواڲʏࢫبلغــــتࢫوالۘــــܣالمنتجــــاتࢫالمــــصرفيةࢫלســــلامية،ࢫ
ً

ࢫࢭـــʏالكث؈ــفࢫمـــنࢫاحتياجـــاتࢫالمتعــامل؈نࢫ ،ࢫלســـلامياݍݨمعيــةࢫالمـــصرʈةࢫللتموʈـــلࢫ.(يالمـــصرقࢫالـــسو

٢٠٢١(  

نةࡧب؈نࡧأداء): ٢(لجدو فࡧלسلاميةࡧوالبنوكࡧالتقليديةࡧرمقا   ࡧمصرࡧࡩʏرࡧالمصا

ʏة (٢٠٢٠ࡧعامࡧࡩʈسبࡧمئوɲ(  

فࡧ  المؤشر رالمصا

  לسلامية
البنوكࡧ

 التقليدية
  ١٢.١  ١٤.٧ لمعدلࢫȖغ؈فࢫכصو

ض   ١٥.٨  ١٦.٤ والȘسɺيلاتࢫטئتمانيةࢫوالقر

ضࢫللوداǿع   ٩٧  ٩٥ وɲسبةࢫتوظيفࢫالقر

ضࢫغ؈فࢫالمنتظمة   ٤.٢  ٣.٩ وɲسبةࢫالقر

  ١.٤  ١.٨ لʄࢫכصوالعائدࢫعڴ

ࢫالملكية   ١٩.٢  ٢٣.٤ قالعائدࢫعڴʄࢫحقو
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فࡧ  المؤشر رالمصا

  לسلامية
البنوكࡧ

 التقليدية
أسࢫالمال   ٢٠.١  ٢١.٣ ركفايةࢫ

  ٨.٧  ٧.٥ الرȋحية

  ٦.٣  ٥.٢ لجودةࢫכصو

فࡧيالمصر يالمركزࡧللبنكࡧيالسنوالتقرʈرࡧ: المصدر   .٢٠٢٠،ࡧלسلاميةر،ࡧوالم؈قانياتࡧالسنوʈةࡧللمصا

بࢫكب؈ــفࢫبـ؈نࢫمؤشــرا ࢫالـسابقࢫوجــودࢫتقـا روʈتـܸݳࢫمـنࢫاݍݨــدو فࢫלســلاميةࢫل رتࢫأداءࢫالمـصا

فࢫלســـــلاميةࢫأداءاࢫأفـــــضل،ࢫفعڴـــــʄࢫ والبنـــــوكࢫالتقليديـــــة،ࢫوࢭـــــʄࢫȊعـــــضࢫכحيـــــانࢫحققـــــتࢫالمـــــصا
ً

ر

،ࢫالȘــسɺيلاتࢫ: ســȎيلࢫالمثــال ،ࢫالعائــدࢫعڴــʄࢫטئتمانيــةلمعــدلࢫȖغ؈ــفࢫכصــو ل،ࢫالعائــدࢫعڴــʄࢫכصــو

أسࢫالمــال،ࢫوۂــʄࢫمــنࢫالم ضࢫغ؈ــفࢫالمنتظمــة،ࢫومؤشــرࢫكفايــةࢫ ࢫالملكية،ɲــسبةࢫالقــر رحقــو و ؤشــراتࢫق

ȋــــةࢫȊــــشɢلࢫكب؈ــــفࢫلبــــاࢮʏوȋالɴـــسبةࢫ. ࢫȖعكــــسࢫكفــــاءةࢫכداءالۘــــܣالɺامـــةࢫ رࢫالمؤشــــراتࢫنجــــدࢫأٰڈـــاࢫمتقا

ࢫممـــاࢫʇعكــسࢫجـــودةࢫ: مثــل ضࢫإڲــʄࢫالوداǿـــع،ࢫالرȋحيــة،ࢫوجـــودةࢫכصــو لɲـــسبةࢫتوظيــفࢫالقـــر ࢫࢭـــʏو

فࢫלســـــلاميةࢫ مــــــةࢫࢭـــــʏ،ࢫوتحــــــسنࢫ٢٠٢٠ࢫعـــــامࢫࢭــــــʏرأداءࢫالمـــــصا ٮڈاࢫعڴـــــʄࢫتخطــــــىࢫتـــــداعياتࢫأ زࢫقــــــد ر

وناࢫȊشɢلࢫأفضلࢫمن   .ࢫغ؈فɸاࢫمنࢫالبنوكرɠو

 

فࢫלســلاميةࢫوالتنميــةࢫטقتــصاديةࢫ اســةࢫالعلاقــةࢫبــ؈نࢫالمــصا رولد ســوفࢫتقــومࢫ ࢫمــصرࢭــʏر

اســــةࢫبتطبيــــقࢫنمــــوذجࢫتــــܶݰيحࢫاݍݵطــــأࢫࢫ ࢫلقيــــاسࢫVAR الــــذاȖيومتجــــھࢫטنحــــدارࢫECMرالد

اســةࢫبالاســȘنادࢫالمــدىࢫالقــص؈فࢫوالطوʈــلࢫوذلــكࢫࢭــʏالعلاقــةࢫ and Omar Abdu (رࢫإڲــʄࢫد

اســةࢫ)  2012 ࢫقامــتࢫبقيــاسࢫنفــسࢫوالۘــܣ)  Furquani and Mylyany ,2009(رود

فࢫלسلاميةࢫ ࢫكلاࢫمنࢭʏرالعلاقةࢫعڴʄࢫالمصا
ً

  . ࢫومال؈قياإندونʋسيا 

Ȍعࢫسنوʈةࢫࢫللمتغ؈فاتࢫالتالية اسةࢫعڴʄࢫاستخدامࢫبياناتࢫ رȖعتمدࢫالد   : ر

)gdp :(ࢫʄالناتجࢫالمحڴʏاݍݰقيقيࢫوالقطاعࢫقتصاديטࢫللتعب؈فࢫعنࢫمعدلࢫالنموࢫלجماڲ.  

)gfcf :(نࢫʈـوɢمعـدلࢫالتʏـشاطࢫالرأسـماڲɴࢫال ࢫࢭــʏ טقتـصاديى،ࢫوذلــكࢫللتعب؈ـفࢫعـنࢫمــستو

  .الدولة

)fin :(لࢫʈלسلاميݯݨمࢫالتمو ʏفࢫלسلاميةࢫالثلاثةࢫمجتمعة ࢭ   . رالمصا
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ࢫعـــامࢫباســـتخداموذلـــكࢫ ࢫالثـــاɲيࢫوحۘـــܢࢫالرȌـــعࢫ٢٠١٢لࢫبيانـــاتࢫخـــلالࢫالف؅ـــفةࢫمـــنࢫالرȌـــعࢫכو

اســةࢫبدايــةࢫࢭـʏࢫوالــسȎبࢫ،٢٠٢٠لعـام ࢫלســلامي ظۗــܣࢫɸـوࢫأنࢫبنــكࢫأبـوࢫ٢٠١٢ࢫعــامࢫࢫمنـذرف؅ـفةࢫالد

فࢫלســــلاميةࢫ ࢫمنــــذࢫعـــــامࢫالفعڴــــʏࢫࢫمـــــصرࢫلــــمࢫيبـــــدأࢫالعمــــلࢫࢭــــʏروɸــــوࢫأحــــدثࢫالمـــــصا  ٢٠١٢ىســـــو

ʏالتاڲȋسبقࢫذلـكالۘܣتتوفرࢫبياناتࢫخاصةࢫبھࢫللسنواتࢫ ࢫلاوȖࢫبيانـاتࢫ.ࢫʄࢫعڴـ لࢫوقـدࢫتـمࢫاݍݰـصو

اســــة،ࢫوȋالɴــــسبةࢫيالــــسنوࢫمـــنࢫالتقرʈــــرࢫלســــلاميالتموʈـــلࢫ رࢫللبنـــوكࢫלســــلاميةࢫخــــلالࢫف؅ـــفةࢫالد

ࢫعلــــٕڈمࢫمــــنࢫالرأســــماڲʏࢫومعــــدلࢫالتɢــــوʈنࢫלجمــــاڲʏلبيانــــاتࢫالنــــاتجࢫالمحڴــــʄࢫ لࢫفقــــدࢫتــــمࢫاݍݰــــصو

ةࢫالتخطيط ا ربياناتࢫو   .ز

ࢫالـــسلاسلࢫالزمنيــةࢫللمتغ؈ـــفاتࢫالثلاثـــةࢫ  -ࢫاختبـــارࢫديɢـــىباســتخدامنوقــدࢫتـــمࢫاختبــارࢫســـɢو

جـــــةࢫࢫمـــــنࢫטاتــــܸݳ،ࢫوقـــــدࢫ)ADF(فــــولرࢫالمـــــدعمࢫ رختبـــــارࢫأنࢫجميـــــعࢫالمتغ؈ــــفاتࢫســـــاكنةࢫمـــــنࢫالد

ʄــݳࢫכوڲــ قــمࢭــʏࢫكمــاࢫɸــوࢫموܷ ࢫ رࢫاݍݨــداو اســةࢭــʏ) ٣(و) ٢(و) ١(ل ࢫاختيــاروســوفࢫيــتمࢫ. رࢫمݏݰــقࢫالد

  ࢫمعيارباستخدامعددࢫف؅فاتࢫלبطاءࢫ

) Schwarz Bayesian criteria(and) AIC .(ࢫوجـودࢫمعلومـاتࢫمـسبقةࢫ نوȋـدو

ࢫالعلاقــةࢫ اســةࢫفقــدࢫتــمࢫاســتخدامࢫنمــوذجࢫتـــܶݰيحࢫࢫالمــدىࢫالطوʈــلࢫبــ؈نࢫمتغ؈ـــفاتࢭــʏلحــو رࢫالد

  :ࢫالمعادلاتࢫالتاليةباستخداموذلكࢫ) ECM(اݍݵطأࢫ

  
AIC ((يلمعيــــارࢫالقيمــــةࢫכدɲــــىࢫاســــتخدامࢫכجــــلࢫالطوʈــــلࢫتــــمࢫࢭــــʏولتقــــديرࢫالعلاقــــةࢫ

Schwarz Bayesian criteria(and (ي טنحـــدارلتقـــديرࢫمتجــــھࢫȖࢫغ؈ـــفࢫالمقيــــدࢫالــــذا

)unrestricted VAR .(ــݰةࢫتـــائجࢫالتقـــديرࢫمـــنࢫناتــܸݳوقـــدࢫ قـــمࢫࢭـــʏࢫالموܷ ࢫ رࢫاݍݨـــداو ) ٤(ل

اسـة،ࢭـʏ) ٦(و) ٥(و ࢫومتغ؈ــفࢫלســلامييجابيـةࢫبــ؈نࢫمتغ؈ــفࢫالتموʈـلࢫإࢫأنࢫɸنــاكࢫعلاقــةࢫرࢫمݏݰــقࢫالد

ادࢫ،ࢫحيثࢫȖش؈فࢫالعلاقةࢫלالرأسماڲʏࢫومعدلࢫالتɢوʈنࢫטقتصاديالنموࢫ زيجابيةࢫإڲʄࢫأنـھࢫɠلمـاࢫ
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ادࢫمعـدلࢫالלسلاميمعدلࢫالتموʈلࢫ ࢫ،ࢫالدولـةࢭـʏ الرأسـماڲʏࢫوال؅ـفاكمࢫتـصاديةتنميـةࢫטقزࢫɠلماࢫ

مࢫللقطاعــاتࢫالرائــدةࢫלســلاميحيــثࢫيقــدمࢫالتموʈــلࢫ ࢫטقتــصادࢫمــنࢫࢭــʏزࢫالــدعمࢫوالتموʈــلࢫالــلا

ʈادةࢫمعدلࢫالنمو اسةࢫوجودࢫعلاقةࢫتبادليةࢫبـ؈نࢫال. زأجلࢫ ࢫيةࢫטقتـصادتنميـةركماࢫوجدتࢫالد

ســــȎبا تࢫɠانــــيةࢫטقتــــصادتنميــــةࢫبمعۚــــܢࢫأنࢫال،לســــلاميوالتموʈـــلࢫ
ً

ɸامــــا 
ً

ʈــــادةࢫلتحــــ ࢫزسنࢫأداءࢫو

فࢫלســـــلاميةࢫوحـــــافزاࢫعڴـــــʄࢫالتوســـــعࢫنمـــــوࢫ المـــــصا
ً

ʈةࢫوالتموʈليـــــةࢫلɺـــــذهࢫࢭـــــʏر رࢫכɲـــــشطةࢫטســـــȘثما

ف   .  رالمصا

variance decomposition(VDC 
ࢫوقــوةࢫالعلاقــةࢫالــسبȎيةࢫبــ؈نࢫالــديناميɢيʇــستخدمࢫɸــذاࢫالتحليــلࢫكــأداةࢫلتقيــيمࢫالتفاعــلࢫ

ࢫالتعـــــرفࢫعڴـــــʄࢫطبيعـــــةࢫالعلاقـــــاتࢫࢭـــــʏدࢫفɺـــــمࢫخـــــصائصࢫاݍݵطـــــأࢫالمتɴبـــــأࢫبـــــھࢫالمتغ؈ـــــفات،ࢫوʉـــــساع

ــــݳࢫɲــــسبةࢫاݍݵطــــأࢫالمتɴبــــأࢫبــــھࢫيالبيɴيــــةࢫبــــ؈نࢫالمتغ؈ــــفات،ࢫحيــــثࢫ ࢫترجــــعࢫإڲــــʄࢫالمتغ؈ــــفࢫنفــــسھࢫالۘــــܣوܷ

ࢫלسـلاميࢫɲستطيعࢫقيـاسࢫأɸميـةࢫالتموʈـلࢫوȋالتاڲʏࢫترجعࢫإڲʄࢫغ؈فهࢫمنࢫالمتغ؈فات،ࢫالۘܣوالɴسبةࢫ

اســـــةࢫأنࢫتـــــأث؈فࢫحـــــدوثࢫ. الرأســـــماڲʏاكمࢫࢫولل؅ـــــفيةࢫטقتـــــصادتنميـــــةبالɴـــــسبةࢫلل روقـــــدࢫوجـــــدتࢫالد

% ١١و،ࢫלسـلاميعڴـʄࢫالتموʈـلࢫ% ٢٢،ࢫالنـاتجعڴـʄࢫ% ٦٧ࢫبلغࢫלجماڲʏࢫالناتجࢫالمحڴʄࢫࢭʏصدمةࢫ

منية١٠ࢫȊعدࢫالرأسماڲʏعڴʄࢫالتɢوʈنࢫ   .زࢫف؅فاتࢫ

التموʈــــلࢫعڴــــʄࢫ% ٣٩ࢫفــــإنࢫتأث؈فɸــــاࢫبلــــغࢫלســــلاميࢫالتموʈــــلࢫࢭــــʏوࢭــــʄࢫحالــــةࢫحــــدوثࢫصــــدمةࢫ

ࢫحالـــــةࢫࢭـــــʏأمـــــاࢫ. الرأســـــماڲʏعڴـــــʄࢫالتɢـــــوʈنࢫ% ١٠،ࢫלجمـــــاڲʏالمحڴـــــʄࢫ ڴـــــʄࢫالنـــــاتجع% ٥١،ࢫלســـــلامي

ࢫלجمـــاڲʏࢫفـــإنࢫالتـــأث؈فࢫعڴـــʄࢫنفـــسھࢫوعڴـــʄࢫالنـــاتجࢫالمحڴـــʄࢫالرأســـماڲʏࢫالتɢـــوʈنࢫࢭـــʏحـــدوثࢫصـــدمةࢫ

ࢫأنࢫࢫمـــــنࢫɸـــــذاܸݳتـــــوʈ .عڴـــــʄࢫال؅فتʋـــــب% ١٢،ࢫوࢫ%٣٧،ࢫ%٥١ࢫقـــــدࢫبلـــــغࢫלســـــلاميوعڴـــــʄࢫالتموʈـــــلࢫ

،ࢫوعلاقـــةࢫمتوســـطةࢫبــــ؈نࢫלجمــــاڲʏࢫوالنـــاتجࢫالمحڴـــʄࢫלســــلاميɸنـــاكࢫعلاقـــةࢫقوʈــــةࢫبـــ؈نࢫالتموʈـــلࢫ

ݳࢫالرأسماڲʏࢫوال؅فاكمࢫלسلاميالتموʈلࢫ اسةࢭʏ )٧(لࢫجدوࢭʏࢫكماࢫɸوࢫموܷ   .رࢫمݏݰقࢫالد

ࢫللبنـــوكࢫלســـلاميةࢫمثـــلࢫمؤشـــراتࢫالوســـاطةࢫالماليــــةࢫטقتـــصاديوȋـــالرغمࢫمـــنࢫأنࢫכداءࢫ

ࢫࢫقــــدلقطـــاعࢫاݍݵــــاص،ڲــــʄࢫاإࢫالموجـــھࢫوטئتمــــان،ࢫטئتمــــانࢫنمـــوࢫࢫمعــــدللوداǿـــع،إڲــــʄࢫا تموʈلاتɠــاـل

ɸـاࢫࢫȊـشɢلࢫكب؈ــفعكـس ࢫوعڴــʄࢫכخـصࢫࢭـʏࢫالتنميــةࢫטقتـصاديةࢫࢭـʏ לيجــاȌيرࢫدو ࢫࢭــʏلࢫأغلــبࢫالـدو

ࢫالنامية ،ࢫإلاࢫأنࢫɸناكࢫالعديـدࢫمـنࢫالتطبيقيࢫلناࢫمنࢫنتائجࢫاݍݨزءࢫاتܸݳࢫوࢭʄࢫمصرࢫكماࢫلالدو

ࢫ فࢫالۘܣرأوجھࢫالقصو لࢫࢫوفعـاجـديࢫتحتاجࢫإڲʄࢫمعاݍݨـةࢫȊـشɢلࢫوالۘܣرࢫȖشوبࢫأداءࢫɸذهࢫالمصا
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ɸاࢫȊــشɢلࢫأك؆ـفࢫكفــاءةࢫوفاعليـة فࢫלســلاميةࢫمـنࢫالقيــامࢫبـدو رحۘـܢࢫتــتمكنࢫالمـصا ومــنࢫأوجــھࢫ،ࢫر

ࢫما   :يڴʏ رالقصو

 فࢫלسلاميةࢫيق ࢫوȌعيـدا،يטسȘثمارࢫولʋسࢫالتموʈڴʏࢫالɴشاطࢫࢭʏفراطࢫالإبرامࢫالمصا
ً

ࢫعـنࢫ

ةࢫممـــاࢫشـــɢلࢫعائقـــاࢭـــʏنظـــامࢫالمـــشاركةࢫ ࢫالـــرȋحࢫواݍݵـــسا
ً

فࢫأمـــامࢫمـــساɸمةࢫɸـــذهࢫالمـــر  ࢭـــʏ رصا

 . اݍݰقيقي ارטسȘثم

 عـــــضࢫ اعتمـــــادȊࢫاݍݵزانـــــةࢫوالـــــسنداتࢫ فࢫלســـــلاميةࢫȊـــــشɢلࢫكب؈ـــــفࢫعڴـــــʄࢫشـــــراءࢫأذو نالمـــــصا ر

ࢫغ؈ــــفهࢫمــــنࢫأɲــــشطةࢫ ȋةࢫȊــــشɢلࢫمكثــــفࢫدو ناݍݰɢوميــــةࢫوعڴــــʄࢫترك؈قɸــــاࢫعڴــــʄࢫɲــــشاطࢫالمــــضا ر

ات،ࢫحيـــثࢫʇعتمـــدࢫɸـــذاࢫالتموʈـــلࢫعڴـــʄࢫלســـلاميالتموʈـــلࢫ ࢫقـــص؈فةࢫכجـــل،ࢫٮڈـــدفࢫراســـȘثما

ȋـــحࢫســــرʉعࢫولا ࢫأɲـــشطةࢫاقتـــصاديةࢫɸامـــة،ࢫفعڴــــʄࢫࢭــــȖʏـــساɸمࢫȊـــشɢلࢫملمـــوسࢫ رإڲـــʄࢫتحقيـــقࢫ

ࢫفـــــائضࢫباســـــتخدامࢫوال؄فكـــــةࢫظۗـــــܣࢫقـــــامࢫبنـــــكࢫفيـــــصلࢫوأبـــــوࢫ٢٠١٧ࢫعـــــامࢫࢭـــــʏســـــȎيلࢫالمثـــــالࢫ

ࢫخزانـــةࢫبلغـــتࢫقيمْڈـــاࢫࢭـــʏالـــسيولةࢫلـــدٱڈمࢫ ࢫمليـــارࢫجنيـــھࢫعڴـــʄࢫ٧.١ࢫو٥.٣،ࢫ٤.١٣نࢫشـــراءࢫأذو

ʈــةࢫכساســيةࢫلɺــذهࢫالمــ ولا. ال؅فتʋــب فؤيتوافــقࢫɸــذاࢫכداءࢫمــعࢫכɸــدافࢫوالر ࢫدعــمࢫࢭــʏ رصا

عاتࢫࢫالدولــةࢭــʏوتحقيــقࢫالتنميــةࢫالمــستدامةࢫ ʈةوࢫمــنࢫخــلالࢫتموʈــلࢫمــشر ࢫطوʈلــةࢫراســȘثما

 .כجل

 اتࢫمثــــــلࢫوجـــــــودࢫإطــــــارࢫȋفࢫלســــــلاميةࢫالعديـــــــدࢫمــــــنࢫالـــــــصعو  قـــــــانوɲيركمــــــاࢫتواجــــــھࢫالمـــــــصا

ʏڥʉـشرȖفࢫלسـلاميةو ࢫنقـصࢫالɢــوادرࢫ،ࢫبالإضـافةࢫإڲــʄرࢫلاࢫيراڤـʄࢫالطبيعــةࢫاݍݵاصـةࢫبالمــصا

،ࢫمثـــــلࢫمؤســـــسةࢫלســـــلامي المـــــصرࢭʏلمؤســـــساتࢫالداعمـــــةࢫللعمـــــلࢫࢫامحدوديـــــةواݍݵ؄ـــــفاتࢫو

ʄباࢭʋࢫوࢫسʄايوࢭ.   


اســــةࢫإڲـــʄࢫوجــــودࢫعلاقـــةࢫ ࢫبــــ؈نࢫالتموʈــــلࢫࢫوالقـــص؈فࢫالمـــدىࢫالطوʈــــلࢭــــʏيجابيــــةࢫإرتوصـــلتࢫالد

ࢫتـܶݰيحࢫاݍݵطـأࢫومتجـھࢫنمـوذج باستخدام الرأسماڲʏࢫوال؅فاكمࢫيةࢫטقتصادتنميةࢫوالלسلامي

ࢫۂـʏࢫטقتـصاديةࢫتنميـةࢫوالלسـلاميضاࢫأنࢫالعلاقةࢫب؈نࢫالتموʈـلࢫࢫأياتܸݳكماࢫ. تحليلࢫالتباين

ʈـــــادةࢫونمـــــوࢫالتموʈــــــلࢫيةטقتـــــصادتنميـــــةࢫحفــــــزࢫالتدعمࢫوتـــــࢫاتجــــــاɸ؈ن،ࢫحيـــــثࢫࢭـــــʏعلاقـــــةࢫ زࢫعڴــــــʄࢫ

ࢫوجــــــودࢫלســــــلامي،ࢫكمــــــاࢫأنࢫالتموʈــــــلࢫלســــــلامي ࢫتنميــــــةنࢫلــــــنࢫيحــــــدثࢫلــــــھࢫتقــــــدمࢫملمــــــوسࢫبــــــدو

قتـــــصاديةࢫومـــــعࢫالعديـــــدࢫمـــــنࢫوتتفـــــقࢫɸـــــذهࢫالنتـــــائجࢫمـــــعࢫالنظرʈـــــةࢫט. تواكـــــبࢫمعـــــھت يةاقتـــــصاد
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اســــــــاتࢫ فࢫלســــــــلاميةࢫوالۘــــــــܣرالد اســــــــةࢫطبيعــــــــةࢫالعلاقــــــــةࢫبــــــــ؈نࢫالمــــــــصا رࢫتناولــــــــتࢫبالد ࢫالتنميـــــــــةر

ࢫمــــنࢫالنمــــوࢫȖدعمࢫوتــــ يةࢫטقتــــصادتنميــــةࢫوجــــدتࢫأنࢫالوالۘــــܣ،ࢫيةטقتــــصاد نمــــوذجࢫ (المــــاڲʏزعــــز

ࢫوتنــــــــوعࢫכدواتࢫלســــــــلاميوعڴــــــــʄࢫاݍݨانــــــــبࢫךخــــــــر،ࢫنجــــــــدࢫأنࢫنمــــــــوࢫالتموʈــــــــلࢫ ).تبعيــــــــةࢫالعــــــــرض

هࢫعڴـــــــʄࢫدعـــــــمࢫالࢭـــــــʏࢫيقـــــــدمɺاࢫالۘـــــــܣݵـــــــدماتࢫالتموʈليـــــــةࢫواݍ ࢫتنميـــــــةرࢫمـــــــصرࢫســـــــوفࢫʇـــــــساعدࢫبـــــــدو

  .)نموذجࢫقيادةࢫالطلب(ࢫالمدىࢫالطوʈلࢭʏ يةטقتصاد

اسة   :رࢫوȋناءࢫعڴʄࢫɸذهࢫالنتائج،ࢫɸناكࢫمجموعةࢫمنࢫالتوصياتࢫتق؅فحɺاࢫالد

 ࢫالدولــــةࢫتــــوف؈فࢫالــــدعمࢫوالمنــــاخࢫالمناســــبࢫللʄفيجــــبࢫعڴــــ سࢫرمــــصا رࢫלســــلاميةࢫحيــــثࢫتمــــا

اردو
ً

اɸام 
ً

 .يةࢫטقتصادتنميةࢫتحقيقࢫالࢭʏࢫوȖساعدࢫ

 اتحقيقـــــ
ً

ࢫ اࢫوتـــــوف؈فالمـــــاڲʏلࢫللـــــشمو
ً

ࢫالمجتمـــــع،ࢫيجـــــبࢫعڴـــــʄࢫࢭـــــʏ وטنȘـــــشارزʈـــــدࢫمـــــنࢫالـــــدعمࢫلم 

فࢫלســــلاميةࢫأنࢫتتوســــعࢫ عɺــــاࢫوأنࢫࢭــــʏرالمــــصا عࢫتنȘــــشروࢫفر اوࢫɸــــذهࢫالفــــر ࢫجغرافيــــارانȘــــشا
ً
ࢫ

ɸاࢫȊشɢلࢫأك؄فࢫمنࢫ  .اݍݰاڲʏرانȘشا

 ــــܨݨȖيلاتࢫوɺـــسȖࢫالدولــــةࢫتقـــديمࢫʄفࢫלســـلاميةيجـــبࢫعڴـــ ࢫࢫכجنȎيــــةريعࢫالمزʈـــدࢫمـــنࢫالمــــصا

ࢫالمـصرفيةࢫالمـصرʈة،ࢫخاصـةࢫوأنࢫذلـكࢫسـوفࢫʇـساعدࢫعڴـʄࢫمزʈـدࢫࢭـʏعڴʄࢫالتواجدࢫ قࢫالـسو

ࢫࢭـــــʏســـــيعودࢫبـــــالنفعࢫعڴـــــʄࢫالمـــــودع؈نࢫوالمـــــسȘثمرʈنࢫ مــــنࢫالمنافـــــسةࢫوטبتɢـــــار،ࢫممـــــا قࢫالـــــسو

 .المصرʈة

 ثمارȘࢫصـــــيغࢫטســـــʄلࢫأك؆ـــــفࢫإڲـــــɢـــــشȊࢫالتوجـــــھࢫʄفࢫלســـــلاميةࢫعڴـــــ ࢫלســـــلاميࢫرȖـــــܨݨيعࢫالمـــــصا

فࢫعڴــــʄࢫ رطوʈلــــةࢫכجــــلࢫمثــــلࢫالمــــشارɠاتࢫوالمرابحــــات،ࢫوالتقليــــلࢫمــــنࢫاعتمــــادࢫɸــــذهࢫالمــــصا

ࢫاݍݵزانــةࢫقــص؈فةࢫכجــلࢫ اتࢫقــص؈فةࢫכجــلࢫࢭــʏࢫشــɢلࢫمرابحــات،ࢫوتمــوʈلاتࢫلأذو نטســȘثما ر

ف ــــــــــــــعࢫطبيعـــــــــــــــــةࢫعمــــــــــــــــلࢫɸـــــــــــــــــذهࢫالمـــــــــــــــــصا . رذاتࢫالعائــــــــــــــــدࢫالثابـــــــــــــــــتࢫوالۘــــــــــــــــܣࢫلاࢫتȘناســـــــــــــــــبࢫمــ

)2012, Elgammrawy( 

 تمـــــــــامɸةࢫذاتࢫاݍݵ؄ـــــــــفةࢫبالعمـــــــــلࢫࢫبتـــــــــوف؈فࢫالتـــــــــטʈـــــــــشرȎـــــــــوادرࢫالɢمࢫلل ʈبࢫالـــــــــلا زد  المـــــــــصرࢭʏر

ʈةࢫجديــدةࢫלسـلامي ةࢫتطــوʈرࢫواســتحداثࢫأدواتࢫتموʈليـةࢫواســȘثما ر،ࢫبالإضــافةࢫإڲــʄࢫضـر ور

فࢫלســلاميةࢫعڴــʄࢫاجتــذابمــنࢫشــأٰڈاࢫ ةࢫالمــصا ࢫمــنࢫقــد رࢫالمزʈــدࢫمــنࢫالعمــلاءࢫȊــشɢلࢫʇعــز ر ز

المنافسةࢫمحلياࢫودوليا
ً ً

. 
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 
 

Table(1): Augmentd Dicky-Fuller unit root test of GDP 

Null Hypothesis: GDP has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=4) 

     
        t-Statistic   Prob.* 

     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic  7.501515  1.0000 

Test critical values: 1% level  -3.808546  

 5% level  -3.020686  

 10% level  -2.650413  

     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(GDP)   

Method: Least Squares   

Date: 12/15/20   Time: 17:31   

Sample (adjusted): 2012Q1 2020Q2  

Included observations: 34 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     GDP(-1) 0.186636 0.024880 7.501515 0.0000 

C -57861.58 16214.68 -3.568470 0.0022 

     
     R-squared 0.757650     Mean dependent var 53431.71 

Adjusted R-squared 0.744186     S.D. dependent var 57849.98 

S.E. of regression 29259.40     Akaike info criterion 23.50043 

Sum squared resid 1.54E+10     Schwarz criterion 23.60000 

Log likelihood -233.0043     Hannan-Quinn criter. 23.51987 

F-statistic 56.27273     Durbin-Watson stat 1.683012 

Prob(F-statistic) 0.000001    

     
      



 

  ١٤٩ 

–  

 
Table(2): Augmented Dickey-Fuller Unit Root test of gross domestic capital formation 

 

Null Hypothesis: D(GFCF) has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=4) 

     
        t-Statistic   Prob.* 

     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.879922  0.0001 

Test critical values: 1% level  -3.831511  

 5% level  -3.029970  

 10% level  -2.655194  

     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(GFCF,2)   

Method: Least Squares   

Date: 12/15/20   Time: 17:36   

Sample (adjusted): 2012Q1 2020Q2  

Included observations: 34 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     D(GFCF(-1)) -1.311341 0.223020 -5.879922 0.0000 

C -4159.580 4148.848 -1.002587 0.3301 

     
     R-squared 0.670373     Mean dependent var -871.2568 

Adjusted R-squared 0.650983     S.D. dependent var 30331.89 

S.E. of regression 17919.36     Akaike info criterion 22.52445 

Sum squared resid 5.46E+09     Schwarz criterion 22.62387 

Log likelihood -211.9823     Hannan-Quinn criter. 22.54128 

F-statistic 34.57348     Durbin-Watson stat 1.908602 

Prob(F-statistic) 0.000018    
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Table(3): Augmented Dickey-Fuller Unit Root test of total Islamic finance 

 

Null Hypothesis: D(TIF) has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=4) 

     
        t-Statistic   Prob.* 

     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.566286  0.0003 

Test critical values: 1% level  -3.831511  

 5% level  -3.029970  

 10% level  -2.655194  

     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(TIF,2)   

Method: Least Squares   

Date: 12/15/20   Time: 17:37   

Sample (adjusted): 2012Q1 2020Q2  

Included observations: 29 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     D(TIF(-1)) -1.200412 0.215658 -5.566286 0.0000 

C 5802.803 2160.786 2.685506 0.0156 

     
     R-squared 0.645712     Mean dependent var 823.0526 

Adjusted R-squared 0.624871     S.D. dependent var 13997.99 

S.E. of regression 8573.454     Akaike info criterion 21.05003 

Sum squared resid 1.25E+09     Schwarz criterion 21.14944 

Log likelihood -197.9753     Hannan-Quinn criter. 21.06685 

F-statistic 30.98354     Durbin-Watson stat 2.221289 

Prob(F-statistic) 0.000034    

     
      

Table(4):cointegration test 

Date: 12/15/20   Time: 18:02   

Sample (adjusted): 2012Q1 2020Q2   

Included observations: 33 after adjustments  

Trend assumption: Linear deterministic trend  
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Series: GDP GFCF TIF    

Lags interval (in first differences): 1 to 1  

     

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)  

     
     Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

     
     None *  0.761493  36.66894  29.79707  0.0069 

At most 1  0.370568  9.435145  15.49471  0.3267 

At most 2  0.033090  0.639348  3.841466  0.4239 

     
      Trace test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  

     

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 

     
     Hypothesized  Max-Eigen 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

     
     None *  0.761493  27.23379  21.13162  0.0061 

At most 1  0.370568  8.795797  14.26460  0.٠٠35 

At most 2  0.033090  0.639348  3.841466  0.٠٠٠9 

     
      Max-eigenvalue test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  

     

 Unrestricted Cointegrating Coefficients (normalized by b'*S11*b=I):  

     
     GDP GFCF TIF   

-8.27E-06  4.79E-05  5.05E-05   

 1.08E-05  2.30E-05  0.000136   

-6.29E-06 -6.51E-05  4.50E-05   

     
 Unrestricted Adjustment Coefficients (alpha):   

     
     D(GDP) -15840.01 -5933.555 -4162.559  

D(GFCF) -8579.584  4458.047  1972.340  

D(TIF) -2435.694  3307.042 -868.3137  
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1 Cointegrating Equation(s):  Log likelihood -614.4151  

     
     Normalized cointegrating coefficients (standard error in parentheses) 

GDP GFCF TIF   

 1.000000 -5.797060 -6.105558   

  (٢.48737)  (٣.95127)   

Adjustment coefficients (standard error in parentheses)  

D(GDP)  0.130968    

  (0.0٠٠35)    

D(GFCF)  0.070938    

  (0.0٠080)    

D(TIF)  0.020139    

  (0.0٠٠26)    

     
     2 Cointegrating Equation(s):  Log likelihood -610.0172  

     
     Normalized cointegrating coefficients (standard error in parentheses) 

GDP GFCF TIF   

 1.000000  0.000000 -10.86789   

   (2.31190)   

 0.000000  1.000000 -٢.821508   

   (٠.44752)   

     

Adjustment coefficients (standard error in parentheses)  

D(GDP)  0.067099 -0.895463   

  (0.09334)  (0.36546)   

D(GFCF)  0.118924 -0.308874   

  (0.04790)  (0.18756)   

D(TIF)  0.055736 -0.040817   

  (0.02385)  (0.09338)   

     
 

Table(5):Vector Error Correction Estimates  

 Date: 12/15/20   Time: 18:05  

 Sample (adjusted): 2012Q4 2020Q2  

 Included observations: 31 after adjustments 

 Standard errors in () & t-statistics in [ ] 

    
    Cointegrating Eq:  CointEq1    
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    GDP(-1)  1.000000   

    

GFCF(-1) -5.742325   

  (0.61826)   

 [-9.28786]   

    

TIF(-1) -4.897704   

  (0.63349)   

 [-7.73126]   

    

C -3568.130   

    
    Error Correction: D(GDP) D(GFCF) D(TIF) 

    
    CointEq1  0.209105  0.097423  0.016799 

  (0.08021)  (0.06532)  (0.03098) 

 [ 2.60686] [ 1.49157] [ 0.54217] 

    

D(GDP(-1))  0.306410 -0.641350  0.057509 

  (0.39442)  (0.32116)  (0.15235) 

 [ 0.77687] [-1.99695] [ 0.37747] 

    

D(GDP(-2)) -0.839652 -0.002966 -0.088329 

  (0.32330)  (0.26326)  (0.12488) 

 [-2.59711] [-0.01127] [-0.70729] 

    

D(GFCF(-1))  0.518937 -0.287695  0.073066 

  (0.33189)  (0.27025)  (0.12820) 

 [ 1.56357] [-1.06454] [ 0.56993] 

    

D(GFCF(-2)) -0.348218  0.208508  0.087072 

  (0.31736)  (0.25842)  (0.12259) 

 [-1.09724] [ 0.80686] [ 0.71028] 

    

D(TIF(-1))  0.896483  0.450226 -0.555573 

  (0.94397)  (0.76865)  (0.36463) 

 [ 0.94970] [ 0.58573] [-1.52366] 

    

D(TIF(-2)) -1.722701  1.107930 -0.525039 
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  (1.03176)  (0.84014)  (0.39854) 

 [-1.66967] [ 1.31874] [-1.31739] 

    

C  80875.68  22519.00  10788.16 

  (24099.2)  (19623.5)  (9308.94) 

 [ 3.35595] [ 1.14755] [ 1.15890] 

    
     R-squared  0.922898  0.520159  0.497980 

 Adj. R-squared  0.868927  0.184270  0.146566 

 Sum sq. resids  4.40E+09  2.92E+09  6.56E+08 

 S.E. equation  20974.81  17079.34  8102.058 

 F-statistic  17.09987  1.548604  1.417074 

 Log likelihood -199.3702 -195.6721 -182.2485 

 Akaike AIC  23.04113  22.63023  21.13873 

 Schwarz SC  23.43685  23.02595  21.53445 

 Mean dependent  59194.35 -3253.463  5097.833 

 S.D. dependent  57935.14  18910.28  8770.216 

    
     Determinant resid covariance (dof adj.)  9.62E+23  

 Determinant resid covariance  1.65E+23  

 Log likelihood -557.7637  

 Akaike information criterion  64.97375  

 Schwarz criterion  66.30930  

    
    Table(6): Vector Autoregression Estimates 

 Date: 12/15/20   Time: 17:38  

 Sample (adjusted): 2012Q1 2020Q1  

 Included observations: 33 after adjustments 

 Standard errors in () & t-statistics in [ ] 

    
     GDP GFCF TIF 

    
    GDP(-1) -0.018864  0.312811 -0.123700 

  (0.75297)  (0.82820)  (0.44135) 

 [-0.02505] [ 0.37770] [-0.28027] 

    

GDP(-2)  0.013129 -0.004783  0.086120 

  (0.74097)  (0.81500)  (0.43432) 

 [ 0.01772] [-0.00587] [ 0.19829] 
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GDP(-3)  0.291332  0.312619 -0.035704 

  (0.50607)  (0.55663)  (0.29663) 

 [ 0.57568] [ 0.56163] [-0.12037] 

    

GDP(-4)  1.324732 -0.725517  0.227539 

  (0.70325)  (0.77352)  (0.41221) 

 [ 1.88372] [-0.93795] [ 0.55200] 

    

GFCF(-1) -2.270086  0.942314 -0.210908 

  (0.92897)  (1.02179)  (0.54451) 

 [-2.44366] [ 0.92222] [-0.38733] 

    

GFCF(-2) -1.480203  0.785309 -0.170518 

  (0.63327)  (0.69654)  (0.37119) 

 [-2.33739] [ 1.12744] [-0.45938] 

    

GFCF(-3) -0.014035  0.000465 -0.016783 

  (0.43027)  (0.47326)  (0.25220) 

 [-0.03262] [ 0.00098] [-0.06654] 

    

GFCF(-4) -0.223491  0.107288  0.136434 

  (0.38563)  (0.42416)  (0.22604) 

 [-0.57955] [ 0.25294] [ 0.60359] 

    

TIF(-1)  0.427593 -0.480108  0.021952 

  (0.76799)  (0.84472)  (0.45016) 

 [ 0.55677] [-0.56836] [ 0.04876] 

    

TIF(-2) -2.026818  0.183067  0.079511 

  (0.90392)  (0.99423)  (0.52983) 

 [-2.24225] [ 0.18413] [ 0.15007] 

    

TIF(-3) -0.384171 -0.082338 -0.287295 

  (1.66791)  (1.83456)  (0.97764) 

 [-0.23033] [-0.04488] [-0.29386] 

    

TIF(-4)  0.285575 -0.187826  0.361419 

  (1.21713)  (1.33874)  (0.71342) 

 [ 0.23463] [-0.14030] [ 0.50660] 
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C  163747.3  6869.716  18076.31 

  (95759.4)  (105327.)  (56129.2) 

 [ 1.70999] [ 0.06522] [ 0.32205] 

    
     R-squared  0.999338  0.917007  0.956958 

 Adj. R-squared  0.997353  0.668029  0.827831 

 Sum sq. resids  1.12E+09  1.36E+09  3.85E+08 

 S.E. equation  16744.37  18417.33  9814.677 

 F-statistic  503.3645  3.683087  7.410983 

 Log likelihood -177.1620 -178.7809 -168.0809 

 Akaike AIC  22.37201  22.56246  21.30364 

 Schwarz SC  23.00917  23.19963  21.94080 

 Mean dependent  698373.3  31935.22  88581.96 

 S.D. dependent  325450.2  31965.16  23653.65 

    
     Determinant resid covariance (dof adj.)  1.09E+24  

 Determinant resid covariance  1.42E+22  

 Log likelihood -505.9454  

 Akaike information criterion  64.11122  

 Schwarz criterion  66.02271  

    
    Table(7):variance decomposition of GDP,GFCF and TIF 

Variance decomposition of GDP 

  

 Period S.E. GDP GFCF TIF 

     
      1  16744.37  100.0000  0.000000  0.000000 

 2  44835.27  89.19402  9.936079  0.869898 

 3  72533.08  83.17168  14.90460  1.923722 

 4  89402.76  82.77369  15.38730  1.839016 

 5  108691.2  79.52130  14.22719  6.251511 

 6  132681.2  74.73557  13.28052  11.98392 

 7  157098.8  73.91808  13.85708  12.22485 

 8  179232.8  71.92509  13.69910  14.37582 

 9  201927.7  68.94204  13.00379  18.05416 

 10  227155.4  65.78603  12.21691  21.99705 

     
     Variance 

decomposition 
of GFCF   



 

  ١٥٧ 

–  

 
 

 Period S.E. GDP GFCF TIF 

     
      1  18417.33  87.99361  12.00639  0.000000 

 2  22681.28  81.66756  14.04706  4.285377 

 3  26844.39  80.45249  16.20484  3.342672 

 4  28577.74  70.99785  15.49712  13.50503 

 5  29780.44  65.85759  14.58221  19.56020 

 6  34009.17  51.84645  11.74603  36.40752 

 7  34056.67  51.78443  11.80488  36.41069 

 8  34499.92  52.12977  11.70673  36.16350 

 9  34796.70  52.45798  11.94504  35.59698 

 10  35713.47  51.07187  12.25865  36.66948 

     
     

 Variance Decomposition of TIF: 
 Period S.E. GDP GFCF TIF 

 1  9814.677  0.000654  0.712030  99.28732 
 2  10030.34  2.456525  2.434040  95.10943 
 3  10303.81  5.857360  2.530575  91.61206 

 4  10463.38  7.667697  3.466318  88.86598 
 5  11269.05  7.005146  3.303105  89.69175 
 6  11839.61  13.00070  4.560193  82.43910 

 7  12720.59  22.80415  5.493712  71.70214 
 8  14050.22  33.88828  7.013453  59.09827 

 9  15997.29  43.18469  7.711337  49.10398 
 10  18510.67  51.37081  9.477258  39.15193 

 

 


