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اه   رباحثࡧدكتو
أستاذࡧالمحاسبةࡧوعميدࡧɠليةࡧ

ةࡧبن؈نࡧכسبق   رالتجا

رئʋسࡧقسمࡧأستاذࡧو

 المحاسبةࡧכسبق


اســـةࢫإڲـــʄࢫاختبـــارࢫالعلاقـــةࢫٮڈـــدفࢫɸـــذهࢫ ʈـــةرالد ةࢫלدا ربـــ؈نࢫالقـــد ʈرࢫالماليـــةر وقـــدࢫتـــمࢫ رࢫȖعقـــدࢫالتقـــا

اقالبنـوكالتطبيـقࢫعڴـʄࢫعينـةࢫمɢونـةࢫمـنࢫ صـةࢫכو جـةࢫࢭـʏࢫبو رࢫالمد ر حيـثࢫبلـغࢫعــددࢫالماليـةࢫالمـصرʈة،ࢫ ر

اســـةࢫ ࢫحۘــــܣࢫ٢٠١٧ࢫمـــشاɸدةࢫمــــنࢫالف؅ــــفةࢫ٥٠بنــــوكࢫبݲݨــــمࢫمــــشاɸداتࢫ) ١٠(ربنـــوكࢫالعينــــةࢫمحــــلࢫالد

٢٠٢١. 
ʈرࢫالماليــةࢫباســتخدامࢫ ʈرࢫالماليـــةࢫɠلمــاتࢫɸمـــا؛ࢫعــددࢫطرʈقتــانروقــدࢫتــمࢫقيــاسࢫȖعقــدࢫالتقـــا رࢫالتقــا

ʈرࢫالماليـــةاݍݰمـــلࢫالزائـــدࢫ( قـــراءةࢫטفـــصاحاتࢫالنـــصيةࢫصـــعوȋةࢫ( Lix،ࢫمؤشـــرࢫ)رللمعلومـــاتࢫࢭـــʏࢫالتقـــا

ʈرࢫالماليــــة دةࢫࢭــــʏࢫالتقــــا رالــــوا ةࢫל،ࢫبʋنمــــاࢫتــــمࢫقيــــاسࢫ)ر ʈــــةرالقــــد بأســــتخدامࢫاســــلوبࢫتحليــــلࢫمغلـــــفࢫ ردا

ࢫالمرحلـة،ࢫللمنظمـةالكفـاءةࢫالɢليـةࢫتقـديرࢫتتمثـلࢫࢭـʄࢫ: ࢫכوڲـʄمرحلت؈نࢫالمرحلةوالۘܣࢫتتمثلࢫࢭʏࢫالبياناتࢫ

جـــــةࢫكفـــــاءةࢫالمنظمـــــةالثانيـــــةࢫتتمثـــــلࢫࢭـــــʄࢫ وتطبيـــــقࢫ،ࢫTobitࢫمـــــنࢫخـــــلالࢫمعادلـــــةࢫטنحـــــدارࢫرȖعـــــديلࢫد

اساتࢫالۘܣࢫط رالمعادلةࢫعڴʏࢫقطاعࢫالبنوكࢫبدلاࢫمنࢫالد
ً

  .بقْڈاࢫعڴʄࢫقطاعࢫالشرɠات

ʈـةࢫوȖعقـدࢫالفرضࢫالرئʋؠۜܣيتمثلࢫ         ةࢫלدا اسةࢫإڲʄࢫأنـھࢫتوجـدࢫعلاقـةࢫمعنوʈـةࢫبـ؈نࢫالقـد رࢫلɺذهࢫالد ر ر

صةࢫالمصرʈة ʈرࢫالماليةࢫࢭʏࢫالبنوكࢫالمقيدةࢫبالبو رالتقا  .ر
اســـــــةࢫإڲـــــــʄࢫوتوصـــــــلت ʈـــــــةࢫواݍݰمـــــــلࢫالزائـــــــدࢫأنـــــــھࢫرࢫالد ةࢫלدا رتوجـــــــدࢫعلاقـــــــةࢫمعنوʈـــــــةࢫبـــــــ؈نࢫالقـــــــد ر

ࢫللمعلومــاتࢫࢭــ ʈــةࢫوصــعوȋةࢫمــستو ةࢫלدا ʈرࢫالماليــةࢫوكــذلكࢫتوجــدࢫعلاقــةࢫمعنوʈــةࢫبــ؈نࢫالقــد يʏࢫالتقــا ر ر ر

ʈرࢫالمالية اسةࢫȊشɢلࢫجزǿيرالقراءةࢫࢭʏࢫالتقا ࢫالفرضࢫالرئʋؠۜܣࢫللد ر،ࢫوȋناءࢫعليھࢫتمࢫقبو   . ل

ʈةࢫ: الدالةالɢلماتࢫ ةࢫלدا رالقد ʈرࢫالماليةࢫ-ر   رࢫȖعقدࢫالتقا


  :ࢫالمشɢلةالمقدمةࢫوطبيعة ١/١

ࢫ ࢫȖعدɸا ࢫالۘܣ ʈرࢫالمالية ࢫالمعلوماتࢫالۘܣࢫالمؤسساترȖعت؄فࢫالتقا ࢫتوصيل ʏࢫࢭ ࢫالمحاسبة ࢫأداة ʏࢫۂ

ʈرࢫئتتعلقࢫبمختلفࢫجوانبࢫכداءࢫلف راتࢫعديدةࢫومختلفةࢫمنࢫالمستخدم؈ن،ࢫوتتحققࢫفعاليةࢫالتقا

وتوصيلɺاࢫإڲʄࢫالماليةࢫوȋالتاڲʏࢫالوظيفةࢫالمحاسȎيةࢫبصفةࢫعامةࢫعندماࢫيتمࢫنقلࢫالمعلوماتࢫالمرغوȋةࢫ

عدمࢫالوضوح،ࢫوالتعقيدࢫومنࢫثمࢫفإنھࢫيجبࢫو،ࢫوالغموضالمستخدم؈نࢫبأقلࢫقدرࢫمنࢫالȘشوʉش،ࢫ
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ࢫ ࢫوتɢو ࢫفعاليْڈا ࢫتتحقق ࢫوذلكࢫحۘܢ ʈرࢫالمالية ࢫبالتقا ࢫالمرتبطة ࢫالمشاɠل ࢫمن ࢫالعديد ʄࢫعڴ نالتغلب ر

ʈر   ).,Braswell) ٢٠٠٢روسيلةࢫاتصالࢫجيدةࢫب؈نࢫمعديࢫومستخدميࢫɸذهࢫالتقا

ࢫمتطلباتࢫלفصاحࢫولقدࢫأدتࢫטٰ ʏࢫࢭ ࢫالعديدࢫمنࢫالمنظماتࢫالمɺنيةࢫبالتوسع ࢫبدء ʄاتࢫإڲ رڈيا

رࢫالوقتࢫترتبࢫعڴʏࢫ ،ࢫوȋمر وלلزاميࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫقيامࢫالمؤسساتࢫبالتوسعࢫࢭʏࢫלفصاحࢫטختيار ي

ʈرࢫالمالية ࢫمشɢلةࢫȖعقدࢫالتقا رالتوسعࢫࢭʏࢫלفصاحࢫظɺو   .))Lim et al., 2018, pp.1:4ر

ࢫ ࢫولقد ࢫȖعقد ࢫمشɢلة ت ࢫךزحا ʏࢫࢭ ࢫالمالية ʈر ࢫعڴرالتقا ࢫכخ؈فة ࢫכɠاديمʄونة ؈نࢫيࢫاɸتمام

س؈نࢫواݍݨɺاتࢫالتنظيميةࢫلأسواقࢫالمالࢫوالمنظماتࢫالمɺنيةࢫالم لةࢫعنࢫمɺنةࢫالمحاسبةࢫمثلࢫسئوروالمما

  ).IASB(وݍݨنةࢫمعاي؈فࢫالمحاسبةࢫالدوليةࢫ) FASB(المحاسبةࢫالماليةࢫمعاي؈فࢫمجلسࢫ

ࢫ ࢫأن ࢫفيھ ࢫلاࢫشك ʈرࢫالماليةومما ࢫوقتًࢫכك؆فࢫȖعقدرالتقا ࢫتتطلب اا
ً

اࢫوجɺد
ً

ࢫأك؄فࢫلاستخلاصࢫ

ࢫ،المعلومات ʈرࢫالماليةࢫوʈزدادࢫ ،ك؆فࢫتɢلفةࢫࢭʏࢫالتعاملࢫمعɺاࢫمنࢫالمسȘثمرʈنأنࢫوȋالتاڲʏࢫتɢو رȖعقدࢫالتقا

ࢫالعادلةࢫ ࢫالقيمة ࢫبمحاسبة ࢫالمتعلقة ࢫלفصاح ࢫمتطلبات ʏࢫࢭ ࢫللتغ؈فات ࢫنȘيجة ࢫمستمر Ȋشɢل

ࢫوالمشتقاتࢫ ࢫوالزʈادةالمالية ࢫوالتحوط، ࢫالمستقبلية ࢫالنقدية ࢫالتدفقات ࢫحو ࢫالتأكد ࢫعدم ʏمماࢫلࢫࢭ

ʄادةࢫלفصاحࢫטختياريؤديࢫإڲʈ يࢫ  ).١٧،ࢫص٢٠١٧حسن،ࢫ (ز
ࢫب؈نࢫو ࢫوجودࢫعلاقةࢫمعنوʈة اساتࢫالسابقةࢫحو ࢫالد ࢫ ࢫالرغمࢫمنࢫاتفاقࢫجميع ʄلعڴ ةࢫر رالقد

ʈرࢫالمالية ʈةࢫوȖعقدࢫالتقا رלدا اساتࢫقدࢫاقتصرࢫرࢫࢭʏࢫالبʋئاتࢫالمختلفةࢫإلاࢫأنࢫمجالࢫتطبيقࢫتلكࢫالدر

ࢫللمؤسساتࢫالماليةࢫɠالبنوكࢫوشرɠاتࢫالتأم؈ن   .قعڴʄࢫالمؤسساتࢫغ؈فࢫالماليةࢫولمࢫيتطر

ࢫأيضاوقد ࢫاتܸݳ
ً

ࢫوȖعقدࢫ  ʈة ࢫלدا ة ࢫالقد ࢫب؈ن ࢫالعلاقة ࢫحو اساتࢫالسابقة ࢫالد رمنࢫتحليل ر لر

ࢫ ࢫطبيعةࢫالدو ʈةࢫحو ʈرࢫالماليةࢫعدمࢫوضوحࢫالر رالتقا لؤ ʈةࢫࢭالذير ةࢫלدا رࢫيمكنࢫأنࢫتقومࢫبھࢫالقد ʏࢫر

اساتࢫالسابقةࢫعڴʄࢫطبيعةࢫالعلاقةࢫب؈نࢫاݍݰدࢫمن ʈرࢫالماليةࢫࢭʏࢫضوءࢫعدمࢫاتفاقࢫالد رࢫȖعقدࢫالتقا ر

ʈرࢫالماليةࢫ ʈةࢫوȖعقدࢫالتقا ةࢫלدا رالقد ر  ر
اساتࢫالسابقةࢫ ࢫحدࢫكب؈فࢫإڲʄفقدࢫتأكدࢫللباحث سبق ࢫعڴʄࢫماعلاوة راقتصارࢫمجالࢫتطبيقࢫالد

ࢫ ʈةࢫالعلاقةࢫب؈نلحو ةࢫלدا رࢫالقد ʈرࢫاور ماࢫʇعۚܢࢫعدمࢫ لماليةࢫعڴʄࢫالمؤسساتࢫغ؈فࢫالمالية،رȖعقدࢫالتقا

اسةࢫتناولتࢫɸذ   .ࢫࢭʏࢫالبنوكࢫعڴʄࢫحدࢫعلمࢫالباحثࢫحۘܢࢫɸذهࢫالمرحلةاࢫכثرروجودࢫد

ࡧالتاڲʏ وȋناء  : لعڴʄࡧالعرضࡧالسابقࡧيقومࡧالبحثࡧاݍݰاڲʏࡧبالإجابةࡧعڴʄࡧالȘساؤ
ʈرࢫالمالية ࢫالتقا ࢫوȖعقد ʈة ࢫלدا ة ࢫالقد ࢫب؈ن ࢫالعلاقة ࢫطبيعة ʏࢫۂ رࢫما ر صةࢫࢫللبر ࢫالبو ʏࢫࢭ رنوك

  ؟المصرʈة

 
 ʏسࢫللبحثࢫࢭʋدفࢫالرئɺرࢫ يتمثلࢫالʈ ʈةࢫوȖعقدࢫالتقا ةࢫלدا رتحديدࢫطبيعةࢫالعلاقةࢫب؈نࢫالقد ر ر

صةࢫالمصرʈة   .رالماليةࢫࢭʏࢫالبنوكࢫالمقيدةࢫبالبو

 
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  :العلميةࡧللبحث כɸمية ١/٣/١

  :ࢫوɸماسȎب؈نࢫإڲʄࢫࢫذلكࢫوʈرجع،ʈرࢫالماليةرمنࢫحداثةࢫموضوعࢫȖعقدࢫالتقا تɴبعࢫأɸميةࢫالبحث

- ʇامتداداࢫلبحثࢫعدࢫا
ً

ʈرࢫالماليةللبحوث  .المؤسساتࢫالمختلفةࢫࢭʏࢫرࢫالمحاسȎيةࢫالۘܣࢫتناولتࢫȖعقدࢫالتقا

ɸاࢫأحدࢫالمشاɠلࢫالۘܣࢫقدࢫتواجھࢫعمليةࢫ - ʈرࢫالماليةࢫباعتبا اسةࢫوتحليلࢫمشɢلةࢫȖعقدࢫالتقا رأɸميةࢫد ر ر

ʈرࢫالماليةيمࢫومستخدࢫࢫࢫب؈نࢫمعدي    טتصالࢫالفعالࢫ  .رࢫالتقا
  :ࡧכɸميةࡧالعمليةࡧللبحث١/٣/٢

ࢫ ࢫالبحث ࢫʇعت؄فࢫɸذا ࢫذات ࢫكب؈فة ࢫبالبنوكفائدة ࢫمنࢫכطرافࢫالمرتبطة ࢫأثرࢫللعديد ࢫحيثࢫأن

ʏمࢫࢭɸساʇرࢫالماليةࢫقدࢫʈ ʈةࢫعڴʄࢫȖعقدࢫالتقا ةࢫלدا رالقد ر   :ر

دةࢫب - ةࢫالمديرʈنࢫالعاليةࢫȖساɸمࢫࢭʏࢫالقضاءࢫعڴʄࢫלفراطࢫࢭʏࢫالمعلوماتࢫالوا رࢫقد ʈرࢫالماليةر  .رالتقا

- ʈنةࢫبالمدير ʈرࢫمقا ࢫأوࢫمستخدمࢫɸذهࢫالتقا ࢫࢭʏࢫحلࢫمشɢلةࢫالتعقدࢫبالɴسبةࢫللقار رࢫʇساɸمࢫأيضا ر ࢫنئ

ة  .رכقلࢫقد

ةࢫالمديرʈنࢫالعاليةࢫȖساɸمࢫࢭʏࢫالقضاءࢫعڴʄࢫالمخاطرࢫبنوعٕڈاࢫالۘܣࢫتواجھࢫالبنوكࢫوالعملࢫعڴʄࢫحلࢫ - رقد

 .ɸذهࢫالمشاɠل
 

ʈرࢫالماليةࢫࢭʏࢫالبنوكࢫعڴʄࢫ يقتصرࢫالبحث -١ ʈةࢫوȖعقدࢫالتقا ةࢫלدا رتحديدࢫطبيعةࢫالعلاقةࢫب؈نࢫالقد ر ر

صةࢫالمصرʈةࢫ ࢫبانتظامࢫوذلكࢫخلالࢫرالمقيدةࢫبالبو ࢫأسɺمɺا ࢫحۘܢࢫ٢٠١٧ࢫمنࢫالف؅فةلوالۘܢࢫيتمࢫتداو

صةࢫالمصرʈة،ࢫوالشرɠاتࢫالبحثࢫࢫوȋالتاڲʄࢫيخرجࢫعنࢫنطاقࢫɸذهࢫ٢٠٢١ رࢫالبنوكࢫغ؈فࢫالمقيدةࢫࢭʏࢫالبو

ࢫمجالات المقيدة ࢫمن ࢫلɺما ࢫلما ࢫالتام؈ن ࢫشرɠات ࢫوكذلك ࢫالمصرʈة، صة ࢫالبو ʏࢫࢭ عملࢫ روغ؈فࢫالمقيدة

  .وطبيعةࢫخاصة

ʈرࢫالماليةحثࢫيقتصرࢫالب-۲ ʈرࢫɠلماتستخدامࢫمقياس؈نࢫɸما؛ࢫعددࢫإب رࢫعڴʄࢫقياسࢫȖعقدࢫالتقا رࢫالتقا

ࢫ ࢫ(المالية ࢫالزائد ʈرࢫاݍݰمل ࢫالتقا ʏࢫࢭ ࢫمؤشرࢫ)الماليةرللمعلومات ،Lix )ࢫ ࢫصعوȋة صاحاتࢫטفقراءة

ʈرࢫالمالية دةࢫࢭʏࢫالتقا رالنصيةࢫالوا   .)ر

 
ࢭʏࢫمراجعةࢫوتحليلࢫࢫوʈتمثلࢫأولɺماࡧالمنݤݮࡧכستɴباطي: ʇعتمدࢫالبحثࢫعڴʄࢫالمنݤݨ؈نࢫالتالي؈ن

ࢫالبحثࢫ ࢫبموضوع ࢫالمرتبطة ࢫالعلمية ʈاتࢫوالرسائل ࢫوالكتبࢫوالدو ࢫالسابقة ࢫالمحاسȎية اسات رالد ر

ةࢫלدا ࢫأثرࢫالقد اسة ر٭ڈدفࢫد صةࢫالمصرʈةر ࢫبالبو ʈرࢫالماليةࢫبالبنوكࢫالمقيدة ࢫȖعقدࢫالتقا ʄةࢫعڴʈر ر ،ࢫر

ࡧ ʈرࢫالماليةࢫالسنوʈةࢫإوʈتضمنࢫ المنݤݮࡧכستقراǿيوثانٕڈما ࢫالبياناتࢫالمستخرجةࢫمنࢫالتقا رستخدام

ࢫمن ࢫاستخدامࢫכساليبࢫלحصائيةࢫ ٢٠٢١ࢫاڲ٢٠١٧ʄللبنوكࢫموضوعࢫالتطبيقࢫخلالࢫالف؅فة وكذا

اسةࢫ ʈةࢫلاقةࢫب؈نالعرالمناسبةࢫ٭ڈدفࢫد ةࢫלدا رࢫالقد ʈرࢫالماليةر   .روȖعقدࢫالتقا
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 

ئʋسية Ȍعةࢫأقسامࢫ رسعياࢫنحوࢫتحقيقࢫɸدفࢫالبحثࢫفقدࢫقسمࢫالباحثࢫالبحثࢫاڲʄࢫأ ر
ً

ࢫ.  ليȘناو

ࢫالقسمࢫالثاɲي: لالقسمࢫכو ࢫ:لלطارࢫالعامࢫللبحثࢫيȘناو اساتࢫالسابقة،ࢫيȘناو لعرضࢫوتحليلࢫالد ر

ࢫالقسمࢫالراȊعطبيعةࢫȖعقدࢫال: القسمࢫالثالث ʈرࢫالماليةࢫࢭʏࢫمجالࢫالبنوكࢫ،ࢫيȘناو لتقا ࢫ: ر يלطارࢫالفكر

ʈةࢫࢭʏࢫمجاالࢫالبنوك ةࢫלدا رللقد   .ر


 Li et al., 2008Annual  Report  Readability,  

Current  Earnings,  and  Earnings  Persistence 
اسةࡧإڲʄࡧɸذهɸدفت ࢫȖعقدࢫرࡧالد ȋاحࢫعڴʄࢫمستو ىࢫاختبارࢫتأث؈فࢫɠلࢫمنࢫכداءࢫالماڲʏࢫوجودةࢫכ ر

ʈرࢫالمالية ࢫرالتقا ࢫمنࢫ، ࢫالف؅فة ࢫخلال ࢫوذلك ࢫכمرʈكية، ࢫالشرɠات ࢫمن ࢫعينة ʄࢫعڴ ࢫالتطبيق ࢫتم وقد

)۱۹۹۳ʄ٢٠٠٣ إڲ(داتࢫ،ࢫɸحيثࢫبلغࢫعددࢫالمشا)دة) ٥٥٧١٩ɸمشا.  

ʈرࢫالمالية ࢫالتقا ࢫȖعقد ࢫمستو ࢫقياس ࢫتم روقد ࢫمؤشرࢫى ࢫوɸما ࢫأساس؈ن ࢫمؤشرʈن ࢫطرʈق ࢫعن

ࢫومؤشرࢫاݍݰملࢫالزائدࢫللمعلوماتࢫ القابلية ࢫباستخدامࢫمؤشرࢫالضبابية، ࢫتمࢫقياسɺا ࢫوالۘܣ للقراءة

ʈتمࢫالطبيڥʏࢫلإجماڲʏࢫعددࢫالɢلماتࢫبالتقرʈرࢫوذلكࢫȊعدࢫاسȘبعادࢫ روالۘܣࢫتمࢫقياسھࢫباستخدامࢫاللوغا

ࢫوכقام ࢫوכشɢال راݍݨداو ࢫل ࢫبالɴسبة، ࢫالقياس ࢫتم ࢫفقرةࢫوقد ʄࢫإڲ ࢫبالإضافة ࢫكɢل، ʏرࢫالماڲʈࢫللتقر

ة،   . مةࢫللقوائمࢫالماليةࢫȊشɢلࢫمنفصلموלيضاحاتࢫالمت رمناقشاتࢫوتحليلاتࢫלدا

ʏࡧماࡧيڴʄاسةࡧإڲ   :روتوصلتࡧنتائجࡧالد

 ࢫ ʈرࢫالماليةࢫلإخفاءࢫכداءࢫالسۛܡࢫوانخفاضࢫجودةࢫכȋاحإڲʄنأنࢫالمديرʈنࢫيميلو رࢫȖعقيدࢫالتقا حيثࢫ ر

ʈرࢫالماليةࢫوالعكسوجدࢫأنࢫالشرɠاتࢫالۘܣ ȋاحࢫمرتفعةࢫينخفضࢫلدٱڈاࢫȖعقدࢫالتقا رࢫلدٱڈاࢫࢫأ  .ر
 احاكماȋ ࢫأ ࢫتحقق ࢫالۘܣ ࢫالشرɠات ࢫأن ࢫوجد

ً
ࢫࢫمنخفضةر ࢫتݏݨا

ً
ʄࢫمنࢫإڲ ࢫɸائل ࢫكم ࢫعن ࢫלفصاح

ʈرɸا   .رالمعلوماتࢫࢭʏࢫتقا

 Ajina et al., 2016 Guiding Through the fog: 
Doses Annual Report Readability Reveal Earning 

Management 
ʄاسةࡧإڲ ʈرࢫرɸدفتࡧɸذهࡧالد ࢫȖعقدࢫالتقا ةࢫכȋاحࢫومستو ساتࢫإدا رࢫقياسࢫالعلاقةࢫب؈نࢫمما ر ر ىر

ࢫوالذينࢫ ࢫالمتدɲي ʏࢫالماڲ ࢫכداء ࢫذات ࢫالشرɠات ʏࢫࢭ اء ࢫالمد ࢫɠان ࢫإذا ࢫما ʄࢫعڴ ࢫللتعرف ࢫوذلك رالمالية،

ࢫإخفاءࢫ ةࢫכȋاح؛ࢫيحاولو ساتࢫاحتياليةࢫلإدا ࢫمما نيرتكبو رن ر المعلوماتࢫالۘܣࢫتتعلقࢫ٭ڈذاࢫכداءࢫعنࢫر

ࢫȖعقدࢫ ࢫمستو ʈادة ࢫ ࢫȖعمد ࢫمنࢫخلال ساٮڈمࢫטحتيالية ࢫمما ʄشࢫعڴʉشوȘࢫوكذلكࢫال ىالمسȘثمرʈن، ز ر

ࢫنظرʈةࢫ ࢫفرضيات ʄࢫإڲ ࢫاسȘنادا ࢫالعلاقة ࢫاختبارࢫɸذه اسة ࢫالد ࢫتحاو ࢫحيث ʈر، ࢫبالتقا رלفصاح لر
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ࢫنحوࢫوɠالةال ة ࢫبالإدا ࢫيدفع ࢫقد ضࢫالمصاݍݳ ࢫبأنࢫȖعا ࢫتقغۜܣ رࢫوالۘܣ ࢫالۘܣࢫر לفصاحࢫعنࢫالمعلومات

 .تتعلقࢫباݍݨوانبࢫלيجابيةࢫࢭʏࢫح؈نࢫتقومࢫبإخفاءࢫالمعلوماتࢫالۘܣࢫتتعلقࢫباݍݨوانبࢫالسلبية
اسةو ࡧالد ࢫȖعقدࢫإڲʄ رتوصلت ࢫومستو ࢫכȋاح ة ࢫإدا سات ࢫمما ࢫب؈ن ࢫمعنوʈة ࢫعلاقة ىࢫوجود ر ر ر

ʈرࢫالمالية،ࢫبماࢫيؤكدࢫأنࢫالشرɠاتࢫالۘܣࢫتديرࢫأوࢫتتلاعبࢫࢭʏࢫכȋاح،ࢫتو رالتقا فرࢫإفصاحاتࢫماليةࢫأك؆فࢫر

ࢫإڲʄࢫمؤشراتࢫ ࢫالوصو ʄنࢫعڴʈثمرȘࢫالمس ة ࢫللقراءة،ࢫللȘشوʉشࢫواݍݰدࢫمنࢫقد ࢫوأقلࢫقابلية لȖعقيدا ر

ࢫالمؤشرات ࢫلإظɺارࢫɸذه ة ࢫלدا ࢫانتݤݨْڈا ساتࢫالۘܣ ࢫواكȘشافࢫالمما ࢫاݍݰقيقي رכداء ࢫأفضلࢫ ر ة ربصو

  .مماࢫۂʏࢫعليھ

 Chung et al., 2016 Do  Analysts  Understand  
The  Economic  and  Reporting  Complexities  Of  

Derivatives 
ʄࡧإڲ اسة ࡧالد ࢫȖسع؈فࢫرɸدفتࡧɸذه ࢫكفاءة ʄࢫالمعلوماتࢫعڴ ࢫعن ࢫלفصاح ࢫتأث؈فࢫكمية ࢫإيضاح

ࢫ ʄࢫالتطبيقࢫعڴ ࢫتم ࢫوقد ࢫللاكتتابࢫכسɺم، ࢫتطرحࢫأسɺمɺا ࢫالۘܣ ࢫكندا ʏاتࢫࢭɠࢫالشر ࢫمنࢫك؄ف ىعينة

  .۲۰۱۳ࢫإڲʄࢫ٢٠٠٣ ࢫشركة،ࢫوذلكࢫخلالࢫالف؅فةࢫ)٥٧(العلمࢫوالۘܣࢫبلغتࢫ

اسة ʈرࢫالماليةࡧإڲʄروتوصلتࡧالد ࢫوݯݨمࢫالتقا ادࢫطو ࢫ رࢫأنھࢫɠلما اݍݰملࢫالزائدࢫللمعلوماتࢫ(لز

ࢫعٔڈا ࢫذلك )المفܶݳ ࢫساعد ࢫتحقيق ʏࢫالمعلوماتعدمࢫࢭ ࢫࢫتماثل ࢫكلا، وجذب
ً

ࢫوكبارࢫ ࢫصغار ࢫمن

ʈاכسɺمالمسȘثمرʈن،ࢫمماࢫيؤديࢫࢭʏࢫالٔڈايةࢫإڲʄࢫتحس؈نࢫسيولةࢫ  .تداولɺادةࢫݯݨمࢫزࢫو
Guay et al., 2016Guiding  through  the  Fog:  

Financial  Statement  Complexity  and  Voluntary  Disclosure 
ࡧɸذه اسةࡧࡧɸدفت ࢫرࡧالد ࢫعما ࢫالتحقق ʄࢫإذاࢫعڴ ࢫטختيار ࢫלفصاح ࢫʇستخدمو ن ࢫالمدير يࢫɠان ن و

ࢫ ࢫالسلبية ࢫالتأث؈فات ࢫمن ࢫللتخفيف ࢫ ࢫأم ࢫالمعلومات ࢫبʋئة ʄࢫعڴ ʈرࢫالمالية ࢫالتقا ࢫعڴʄرلتعقد ࢫللتقيم

ʈرࢫالمالي ʈادةࢫȖعقدࢫالتقا رالبياناتࢫࢫالماليةࢫو    .ةز

اسةࡧإڲʄࡧالن   :ࡧالتاليةجائتروقدࡧتوصلتࡧالد

 رࢫالماليةࢫʈ ،ࢫحيثࢫأنࢫالتقا ʈرࢫالماليةࢫعڴʄࢫלفصاحࢫטختيار ࢫلتعقدࢫالتقا روجودࢫتأث؈فࢫإيجاȌيࢫمعنو ير ي

ࢫالم ࢫتتطلب ࢫقبلࢫالمعقدة ࢫمن ࢫبداخلɺا ࢫالمعلومات ࢫلȘشغيل ࢫوالتɢلفة ࢫواݍݨɺد ࢫالوقت ࢫمن زʈد

ࢫالمسȘثمرʈنࢫغ؈فࢫالمح؅فف؈ن المسȘثمرʈن ࢫالمعلوماȖيࢫ خاصة ࢫالتأكد ࢫعدم جة ࢫد ʈادة ࢫ ʄࢫإڲ ࢫيؤدي رمما ز

ࢫباستخدامࢫ ن ࢫالمدير ࢫيقوم ࢫךثار ࢫɸذه ࢫمن ࢫوللتخفيف ࢫالمستقبلية ࢫالنقدية ࢫالتدفقات وȊشأن

 .يלفصاحࢫטختيار
 ࢫو ࢫيزدادࢫࢫإتأث؈فجود ࢫيضعفࢫالشرɠاتࢫالۘܣ ࢫלفصاحࢫטختيار ʄࢫعڴ ʈرࢫالمالية ࢫالتقا ࢫلتعقد ييجاȌي ر

ࢫלفصاحࢫ ࢫمستو ࢫيقل ࢫحيث ʈة، ࢫטختيا ࢫטستحقاقات ࢫخلال ࢫمن ࢫכȋاح ة ࢫإدا سة ࢫمما ىلدٱڈا ر ر ر ر

ةࢫכȋاح،ࢫ ࢫمتعمدࢫلإخفاءࢫإدا ʈرࢫالماليةࢫناءۜܡࢫعنࢫȖشوʉشࢫإدار ࢫȖعقدࢫالتقا ࢫعندماࢫيɢو رטختيار ر ير ن ي

ࢫع تفاعىوتقو جية رندࢫا ࢫجودةࢫالمراجعةࢫاݍݵا رمستو  .ى
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ࢫ ࢫأقو ىوȌشɢلࢫعامࢫȖش؈فࢫالنتائجࢫإڲʄࢫأنࢫɸذاࢫالتأث؈فࢫלيجاȌيࢫيɢو ࢭʏࢫالشرɠاتࢫ) أضعف(ن

ࢫحوافزࢫأك؄فࢫ ࢫمديرٱڈا ࢫلدى ࢫيɢو ࢫعنࢫ) أقل(نالۘܣ ࢫالناتجة ࢫالمعلوماتية ࢫالمشكلات ࢫمن للتخفيف

  .التعقد

Bushee et al., 2018Linguistic  Complexity  in  
Firm  Disclosures:  Obfuscation  or  Information 

ʄاسةࡧإڲ ʈرࢫالماليةࢫرɸدفتࡧɸذهࡧالد اءࢫظاɸرةࢫȖعقدࢫالتقا اسةࢫכسبابࢫالɢامنةࢫو رࢫبحثࢫود رر

ࢫالباحثو نحيثࢫير ࢫعڴʄࢫاثن؈نࢫمنࢫالمحدداتࢫالۘܣࢫتختلفࢫ ى ʈرࢫالماليةࢫتنطو يأنࢫظاɸرةࢫȖعقدࢫالتقا ر

ࢫتأث؈ف ࢫحيث ࢫالمعلوماتيةࢫمن ࢫלضافة ʏࢫࢭ ࢫכو ࢫالمحدد ࢫتمثل ࢫحيث ࢫالمعلومات، ࢫتماثل ʄࢫعڴ لɸا

Information Componentࢫࢫالۘܣ ن ࢫالمدير ࢫ٭ڈا ࢫمعلوماتࢫوࢫيقوم ࢫعن ࢫלفصاح ࢫخلال من

اسةࢫأنࢫ جھࢫعاليةࢫمنࢫالتعقد،ࢫوتتوقعࢫالد سɺاࢫوالۘܣࢫتتصفࢫبد رفنيةࢫتتعلقࢫبالأɲشطةࢫالۘܣࢫتما ر ر

ʏࢫࢭ ࢫإيجاȌي ࢫȊشɢل ࢫالمɢو ࢫالمعلوماتنيؤثرࢫɸذا ࢫتماثل ࢫعدم ࢫࢫتقليل ࢫࢭʏࢫ، ࢫفتمثل ࢫالثاɲي ࢫالمحدد أما

ࢫبأداءࢫ ࢫتتعلق ࢫالۘܣ ࢫالسلبية ࢫالمعلومات ࢫȊغرضࢫإخفاء ࢫإحداثھ ة ࢫלدا ࢫتتعمد ࢫقد رالȘشوʉشࢫالذي

اسةࢫأن ʈادةࢫعدمࢫتماثلࢫالمعلومات رالشركةࢫالمتدɲي،ࢫوتتوقعࢫالد ࢫعنࢫ زʇسفرࢫɸذاࢫالمɢو   .ن

اسةتو ࢫأنھࢫوȋالرغمࢫمنࢫأنࢫלروصلتࡧالد ʄشطةࢫإڲɲࢫتتعلقࢫبالأ  فصاحࢫعنࢫمعلوماتࢫفنية

جةࢫ ʈادةࢫࢭʏࢫد جةࢫعاليةࢫمنࢫالتعقدࢫيؤديࢫإڲʄࢫ ࢫالشركةࢫوالۘܣࢫتتصفࢫبد سɺا روכعمالࢫالۘܣࢫتما ز ر ر

جةࢫعدمࢫتماثلࢫالمعلوماتࢫࢭʏࢫ ،ࢫإلاࢫأنھࢫʇساɸمࢫȊشɢلࢫكب؈فࢫࢭʏࢫتخفيضࢫد رȖعقدࢫלفصاحࢫלدار ي

اءࢫعادةࢫماࢫي اسةࢫأنࢫالمد رأسواقࢫالمال،ࢫكماࢫأكدتࢫالد ࢫȖعقدࢫالمعلوماتࢫالۘܣࢫر ʈادةࢫمستو ࢫ ىتعمدو زن

ࢫعٔڈاࢫلأغراضࢫإخفاءࢫوȖشوʉشࢫالمعلوماتࢫالۘܣࢫتمكنࢫالمسȘثمرʈنࢫمنࢫتقييمࢫɸذاࢫכداء،ࢫ نيفܶݰو

ٰڈاࢫيتصفࢫبالتدɲي،ࢫغ؈فࢫأنࢫɸذاࢫالȘشوʉشࢫيؤديࢫ وخاصةࢫإذاࢫɠانࢫכداءࢫالماڲʏࢫللشرɠاتࢫالۘܣࢫيدير

جةࢫعدمࢫتماثلࢫالمعلوماتࢫب؈نࢫفئاتࢫالم ʈادةࢫد رإڲʄࢫ   .ستخدم؈نࢫࢭʏࢫأسواقࢫالمالز

Gerayli et al., 2018 Managerial  Ability  and  
Financial  Reporting  Readability:  A  Test  of  Signaling  

Theory 
اسةࡧإڲʏࡧ ʈرࢫالماليةࢫللشرɠاترࡧࡧࡧࡧࡧɸدفتࡧالد ʈةࢫعڴʄࢫقابليةࢫقراءةࢫالتقا ةࢫלدا رتأث؈فࢫالقد ر ࢫتمࢫ،ࢫوقدر

ࢫ ࢫبلغتࢫالتطبيق ࢫالشرɠات ࢫمن ࢫعينة ʄࢫ )٩١(عڴ ࢫطɺران صة ࢫبو ʏࢫࢭ جة ࢫمد رشركة ࢫالماليةࢫر اق رللأو

  .٢٠١٦ – ٢٠١٢خلالࢫالف؅فةࢫ

ࡧࡧࡧࡧࡧࡧو اسةالتوصلتࡧنتائج ʈرࢫالماليةࢫإڲʄ رد ࢫالتقا ࢫقراءة ࢫإمɢانية ࢫمن ࢫتحسن ʈة ࢫלدا ة ࢫالقد رࢫأن ر ر

ࢫࢭʏࢫالشرɠاتࢫכك؄فࢫݯݨما، ࢫولقدࢫقامࢫالباحثانࢫبتفس؈فࢫللشرɠات،ࢫوأنࢫɸذهࢫالعلاقةࢫأك؆فࢫوضوحا

ʈةࢫالمرتفعةࢫ ةࢫלدا ةࢫحيثࢫساɸمتࢫالقد رالنتائجࢫمنࢫخلالࢫنظرʈةࢫלشا ر ʈرࢫࢭʏر رࢫإمɢانيةࢫقراءةࢫالتقا

فعࢫكفاءةࢫכسواقࢫ رالمالية،ࢫوȋالتاڲʏࢫتوف؈فࢫالمعلوماتࢫللمسȘثمرʈنࢫࢭʏࢫכسواقࢫالمالية،ࢫوالمساɸمةࢫࢭʏࢫ

  . ماتالماليةࢫمنࢫخلالࢫتخفيضࢫفجوةࢫعدمࢫتماثلࢫالمعلو
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Kim et al., 2019Readability of 10-k Reports and 

Stock Price Crash Risk 
اسةɸدفت ةࢫالمديرʈنࢫعڴʄࢫإخفاءࢫالمعلوماتࢫالسلبيةࢫعنࢫالمسȘثمرʈنࢫإبراز ࡧإڲʄرࡧɸذهࡧالد رࢫقد

ʈرࢫالماليةࢫبلغةيوتأخ؈فࢫاɲعɢاسɺاࢫعڴʄࢫأسعارࢫכسɺمࢫمنࢫخلالࢫȖعمدࢫص ࢫوʈتوقعࢫمعقدة،ࢫراغةࢫالتقا

  .ماࢫʇعرفࢫبخطرࢫטٰڈيارࢫالمفاڊȃࢫلأسعارࢫכسɺم ࢫحدوثإڲʄأنࢫيقودࢫɸذاࢫالسلوكࢫ

اسة ʈرࢫالماليةࢫوȋ؈نࢫخطرࢫטٰڈيارࢫسلبيةࢫوجودࢫعلاقةࢫإڲʄ روقدࡧتوصلتࡧالد رࢫب؈نࢫȖعقدࢫالتقا

ࢫכȋاحࢫ ࢫمن ࢫلɢل ࢫإيجاȌي ࢫتأث؈فࢫمعنو ࢫوجود ࢫعن اسة ࢫالد ࢫكشفت ࢫكما ࢫلأسعارࢫכسɺم، ȃرالمفاڊ ير

ࢫالعرضيةל ࢫمخاطرࢫ،يجابية ࢫوانخفاض ࢫכسɺم، ات ࢫخيا ʈة، ࢫاستمرا ࢫכك؆ف ࢫالسلبية رࢫכȋاح ر ر

ʈرࢫالماليةࢫوȋ؈نࢫخطرࢫטٰڈيارࢫالمفاڊȃࢫلأسعارࢫכسɺم   .رالتقاعۜܣࢫعڴʄࢫالعلاقةࢫب؈نࢫȖعقدࢫالتقا

ࢫ اسةࢫوجودࢫعلاقة ࢫأثبȘتࢫالد ةࢫכȋاحࢫوخطرࢫטٰڈيارࢫالمفاڊȃسلبيةروأخ؈فا رࢫب؈نࢫإدا لأسعارࢫ ر

ࢫيرݦݳࢫأنࢫכس جةࢫعاليةࢫمنࢫالتعقدࢫمما ʈرࢫماليةࢫعڴʄࢫد تࢫتقا رɺمࢫبالɴسبةࢫللشرɠاتࢫالۘܣࢫأصد ر ر

ةࢫכȋاحࢫࢭʏࢫإخفاءࢫالمعلوماتࢫالسلبية ʈرࢫالماليةࢫيزʈدࢫمنࢫفعاليةࢫإدا رȖعقدࢫالتقا ر   .ر

اساتࡧالسابقةࡧوتحديدࡧالفجوةࡧالبحثية   :رالتعليقࡧعڴʄࡧالد

ࢫ ࢫحو ࢫالسابقة اسات ࢫالد ࢫنتائج ࢫب؈ن ࢫاتفاق ࢫيوجد للا ʈةࢫر ࢫלدا ة ࢫالقد ࢫب؈ن ࢫالعلاقة رطبيعة ر

ʈرࢫالمالية  :روȖعقدࢫالتقا
اسةࢫɠلࢫمن اساتࢫعڴʄࢫوجودࢫعلاقةࢫسلبيةࢫب؈نࢫالمتغ؈فينࢫمثلࢫد رفبʋنماࢫأكدتࢫȊعضࢫالد   : ر

)Ajina et  al., 2016;  Li, F. 2008;  Kim et al., 2019(  

اساتࢫأخر اسةࢫɠىرأكدتࢫد  :لࢫمنرࢫعڴʄࢫوجودࢫعلاقةࢫإيجابيةࢫب؈نࢫالمتغ؈فينࢫمثلࢫد
)Cheung et al., 2016;  Gerayli and Pitenoei, 2018; Guay et al., 

2016;  Li, H. 2019; Bushee, et al., 2016.(  

ʈرࢫالماليةࢫࢭʏࢫأنھࢫعڴʄࢫ ʈةࢫوȖعقدࢫالتقا ةࢫלدا ࢫالعلاقةࢫب؈نࢫالقد روتتمثلࢫالفجوةࢫالبحثيةࢫحو ر ر ل

اساتࢫالسابقةࢫعڴʄࢫوجودࢫعلاقةࢫمعنوʈةࢫبمنࢫالرغمࢫ ʈرࢫراتفاقࢫالد ʈةࢫوȖعقدࢫالتقا ةࢫלدا ر؈نࢫالقد ر ر

اساتࢫقدࢫاقتصرࢫ المالية رسواءࢫɠانتࢫتلكࢫالعلاقةࢫإيجابيةࢫأمࢫسلبيةࢫإلاࢫأنࢫمجالࢫتطبيقࢫتلكࢫالد

ࢫللمؤسساتࢫالماليةࢫɠالبنوكࢫوشرɠاتࢫالتأم؈نࢫوɸوࢫماࢫسوفࢫ قعڴʄࢫالمؤسساتࢫغ؈فࢫالماليةࢫولمࢫيتطر

ࢫ ةࢫإليھقتتطر اسةࢫالعلاقةࢫب؈نࢫالقد اسةࢫبد رࢫɸذهࢫالد ر ʈرࢫالماليةࢫࢭʏࢫالبنوكࢫر ʈةࢫوȖعقدࢫالتقا رלدا ر

صةࢫ اسةࢫوكذلكࢫȖغي؈فࢫالنموذجࢫالمستخدمࢫعالمصرʈةࢫمرالمقيدةࢫبالبو ࢫنموذجࢫإڲʄرࢫȖغي؈فࢫتصميمࢫالد

)Garcia  Sanchez and Garcia Meca, 2018.( 
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 
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ʈرࢫالماليةࢫࢭʏࢫךونةࢫכخ؈فةࢫعڴʄࢫاɸتمامࢫكب؈فࢫمنࢫقبلࢫالباحث؈نࢫزلقدࢫحا رتࢫمشɢلةࢫȖعقدࢫالتقا

ʈرࢫ ࢫالتقا ࢫتصدرࢫمنࢫأجلھ ࢫالۘܣ ࢫتحقيقࢫالɺدفࢫכسا؟ۜܣ ࢫدو ࢫقدࢫتحو روכɠاديمي؈ن،ࢫوذلكࢫلأٰڈا ن ل

ࢫوɸوࢫ ࢫألا ࢫلاتخاذࢫ"المالية ࢫالملائمة ࢫالمعلومات ࢫاستخراج ʏࢫࢭ ʈرࢫالمالية ࢫالتقا ࢫمستخدمي رمساعدة

اٮ ࢫصعوȋةࢫبالغةࢫࢭʏࢫقراءةࢫ" ࢫالرشيدةمڈرقرا ʈرࢫالماليةࢫيجدو نحيثࢫثȎتࢫأنࢫɠافةࢫمستخدميࢫالتقا ر

ʈرࢫالماليةࢫالمعقدة دةࢫࢭʏࢫالتقا روفɺمࢫوتفس؈فࢫالمعلوماتࢫالوا   .ر

ʄتمامࢫ ࢫالرغموعڴɸرࢫالماليةࢫوتناولھࢫمنࢫقبلࢫالعديدࢫمنࢫالم؅قايدمنࢫטʈ رࢫبموضوعࢫȖعقدࢫالتقا

ࢫمجالࢫالفكرࢫالمحاسۗܣ ʏومࢫشاملࢫومتفقࢫعلالباحث؈نࢫࢭɺࢫإلاࢫأنھࢫحۘܢࢫךنࢫلاࢫيوجدࢫمف ࢫلɺذاࢫيھ،

ࢫع ȋماࢫʇعودࢫالسȎبࢫࢭʏࢫذلكࢫإڲʄࢫȖعددࢫوجɺاتࢫالنظرࢫالۘܣࢫتȎناɸاࢫالباحثو نالمصطݏݳ،ࢫو اسْڈمنر ࢫ،ردࢫد

استھࢫمنࢫخلالھ،ࢫمماࢫ روماࢫصاحبࢫذلكࢫمنࢫاختلافࢫمفɺومࢫالتعقدࢫباختلافࢫالسياقࢫالذيࢫتمࢫد

اساتࢫالسابقةأسفرࢫعنࢫȖعددࢫالمفاɸيمࢫالۘܣࢫتناولْڈ   .راࢫالد

ʄࢫإڲ ࢫالبحثية ࢫالنقطة ʈرࢫالماليةيإطارࢫنظرࢫوضعࢫولذلكࢫٮڈدفࢫɸذه منࢫ رࢫلمشɢلةࢫȖعقدࢫالتقا

ࢫوكذاࢫجɺودالمنظماتࢫوالɺيئاتࢫالمɺنيةࢫࢭʏࢫالمحاسۗܣخلالࢫاستعراضࢫوتحليلࢫɠلࢫمنࢫأدبياتࢫالفكرࢫ

  :،ࢫوذلكࢫعڴʄࢫالنحوࢫالتاڲɸʏذاࢫالشأن

 
ʈرࢫالماليةࢫȊشɢلࢫعامࢫȖعقدوʈت ࢫحيثࢫʇعت؄فࢫ رضمنࢫȖعقدࢫالتقا مقصودࢫوȖعقدࢫغ؈فࢫمقصود،

فࢫטقتصاديةࢫأمراࢫلاࢫمفر ʈةࢫوالظر التعقدࢫالناءۜܡࢫعنࢫالمعاملاتࢫالتجا
ً

و  .))CFA, 2015ࢫمنھࢫر
 Financial Reporting Council المتحدة بالمملكة الماڲʏ التقرʈر مجلس ࢫعرف

(FRC(ر يجعل ܣءءۜ أي بأنھ التعقد ࢫمصطݏݳʈالتقر ʏمھ يصعب الماڲɺبما وتحليلھ تفس؈فه أو ف ʏࢭ 

 المستخدم؈ن عن يݲݨب مما כɸمية، ذات غ؈ف والتفاصيل المفقودة أو المنقوصة المعلومات ذلك

ة   . الشركة لأداء العامة رالصو

ʉرࢫالماليةوʈ ࢫالتقا ʏࢫࢭ ࢫبالتحسʋنات ࢫالمعنية ʈة ࢫטسȘشا ࢫالݏݨنة ࢫȖعرʈف رعد  Advisoryر
Committee on Improvements to Financial Reporting (ACIFR(عامࢫ

ا۲۰۰۸ ࢫɸوࢫالتعرʈفࢫכك؆فࢫانȘشا
ً
ʈرࢫالماليةࢫر ࢫالتقا ࢫȖعقدࢫمحتو ʄࢫعڴ ࢫȖعرʈفɺا ʏࢫوقدࢫاعتمدتࢫࢭ ر، ى

ࢫأيࢫ ʈرࢫالمالية؛ ࢫالتقا ࢫȊشأن ࢫأܵݰابࢫالمصݏݰة ࢫجميع ࢫيواجɺɺا ࢫالصعوȋةالۘܣ ࢫأنھ ʄࢫعڴ ࢫعرفتھ رفقد

ࢫالمسȘثمرʈنࢫلݏݨوɸرࢫטقتص ࢫفɺم ࢫونتائجࢫصعوȋة ࢫالعام ʏࢫالماڲ ࢫأوࢫالوضع ࢫأوࢫحدثࢫما اديࢫلمعاملة

ࢫالمالية ʈر ࢫالتقا ࢫمعدي ࢫتطبيق ࢫوصعوȋة ࢫعاماࢫرالمɴشأة، ࢫقبولا ࢫالمقبولـة ࢫالمحاسȎيـة ࢫللمبادئ
ً ً

)GAAP(ࢫالعامࢫ ʏࢫالماڲ ࢫأوࢫالوضع Ȋشɢلࢫܵݰيحࢫوإبلاغࢫاݍݨوɸرࢫטقتصاديࢫلمعاملةࢫأوࢫحدثࢫما

ࢫا ࢫتواجɺɺا ࢫالۘܣ ࢫوالصعوȋة ࢫالمɴشأة، ࢫبمراجعـݍݨɺونتائج ࢫتقوم ࢫالۘܣ ʈـات ࢫالتقا ࢫوتحليل رࢫـرة

  )Barth and Schipper, 2008 ;Said, 2011; Peterson, 2008".(المالية
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ࢫأوسو ʈرࢫالماليةࢫمنࢫمنظو ࢫȖعقدࢫالتقا ࢫالتعرʈفࢫبأنھࢫتناو رʈتم؈قࢫɸذا ر منࢫالمفاɸيمࢫعࢫوأعمࢫل

ࢫ ࢫنظرࢫɠافة ࢫوجɺة ࢫمن ʈرࢫالمالية ࢫالتقا ࢫȖعقد ࢫمفɺوم ࢫوتناو رالسابقة ࢫل  ࢫالتقرʈرمستخدميأطراف

ʈرࢫالمالية(   .)رالمراجع؈ن،ࢫوالمحلل؈نࢫالمالي؈ن،ࢫمعديࢫالتقا

ࢫالباحثࢫأن ࢫير ࢫالبنوك ʏࢫࢭ ࢫالتعقد ࢫلمفɺوم ʈرࢫالماليةىوȋالɴسبة ࢫالتقا ࢫȖعقد ࢫ"بأنھ رࢫمصطݏݳ

التعقدࢫالناءۜܡࢫعنࢫحدثࢫماࢫأماࢫȊسȎبࢫالوضعࢫالماڲʏࢫاݍݰاڲʏࢫللبنوكࢫأوࢫأماࢫȊسȎبࢫنȘيجةࢫأعمالɺاࢫأوࢫ

ࢫالتعقد ʈرࢫالماليةࢫالمكتوȋةࢫ٭ڈا،ࢫإفراطࢫࢭʏࢫالمعلوماتࢫمبالغࢫفيھࢫأوࢫ(ࢫȊسȎبࢫقدࢫيɴشأ ࢫالتقا رمحتو ي

ʈر ࢫالتقا ࢫأوࢫمستخدم ࢫللقار ࢫغ؈فࢫالمفɺومة ࢫالمعقدة ࢫالفنية رȊسȎبࢫالمصطݏݰات ࢫأوࢫȊسȎبࢫࢫالماليةئ

ࢫللمعاي؈فࢫالمحاسȎية ʈرࢫالمالية ࢫتطبيقࢫمعديࢫالتقا ࢫالبنوكࢫȊسȎبࢫ)رصعوȋة ʏࢫࢭ ࢫالتعقد ࢫيɴشأ أوࢫقد

  .ࢫالمسȘثمرʈنࢫلݏݨوɸرࢫטقتصاديࢫللمعاملاتࢫداخلࢫقطاعࢫالبنوكصعوȋةࢫفɺم

٣٢ 
Intended Complexity 

ࢫ ʏࢫࢭ ࢫوغموض ࢫوضوح ࢫوعدم ࢫȖعقد ࢫالمɸو ࢫبعلومات دة ࢫمقصودࢫرالوا ࢫȊشɢل ʈرࢫالمالية رالتقا

ࢫ ة ࢫלدا ࢫقبل ࢫمن ࢫمسبق ࢫوعادةروȋتخطيط ࢫعن ࢫيɴتج ࢫمختلفةࢫإتباعࢫما ࢫوطر ࢫلأساليب ة قࢫלدا ر

دواجيةࢫالمعاي؈فࢫالمحاسȎيةࢫوالتغي؈فࢫࢭʏࢫالسياساتࢫالمحاسȎيةࢫالمستخدمةࢫمثلࢫفصاحࢫللقياسࢫوל زا

ࢫالتقديرࢫ ࢫعملية ʏعضࢫالمعلوماتوإخفاءࢭȊࢫ ࢫاݍݰقيقيةࢫ واستخدامࢫالمصطݏݰاتࢫالمّڈمةࢫوانتقاصɺا

ࢫȊغرض ࢫوالظواɸرࢫטقتصادية ࢫכحداث ࢫنفس ࢫعن ࢫاݍݰقائق ࢫالواقعࢫࢫإخفاء ࢫوتزʈيف أوࢫطمسɺا

 ).١٥،ࢫص٢٠٢٢عبدالرحيم،ࢫ(
Unintended complexity 

ةࢫعنࢫالمقصودوʉعرفࢫالتعقدࢫغ؈فࢫ التنظيمࢫأيࢫלبلاغࢫ سوء عن الناءۜܡ ࢫالتعقد"رࢫبأنھࢫعبا

ࢫغ؈فࢫمقصود ࢫخطأ  عن ناتج نيɢو التعقد من النوع وɸذا ". المحاسȎية للمتطلباتࢫوالمعاي؈ف عن

 والمكتوȋة المȘسقة وغ؈ف للغاية الطوʈلة المحاسȎية المعاي؈ف مثل العوامل وɸذه تجنّڈا، يمكن عوامل

  . )٤٧،ࢫص٢٠٢٠ܧݰاتة،ࢫ(وغ؈فࢫȊسيطةࢫ متخصصة فنية بلغة

٣٣ 
ʈر Ȗعت؄ف ة المالية رالتقا  من العديد عڴʄ للݏݰصو כساسية المصادر أحد البنوك عن رالصاد

جية، للأطراف خاصة البنوك أداء لحو المفيدة المالية المعلومات ة أن وȋما راݍݵا  اݍݨɺة ۂʏ رלدا

ة عن المسئولة ʈر إعداد وعن المؤسسة عمليات رإدا ة تؤثر لذلك المالية، رالتقا ʈة رالقد  رטدا

اٮڈم للمديرʈن ʈر رومɺا ن المالية، رعڴʄࢫالتقا   .المؤسسة لنجاح ئʋؠۜܣالر المصدر ɸم وفالمدير

كلا أكد لذلك
ً

 معاي؈ف ومجلس ،)IASB, 2008 (الدولية المحاسبة معاي؈ف مجلس من 

ʈر نتɢو ان أɸمية عڴFASB, 2006 (ʄ (المالية المحاسبة  مرتفعةࢫولم جودة ذات المالية رالتقا

ʈر جودة ماۂʏ يحددا ʈر لمستخدمي مفيدة نتɢو أن يجب والۘܣ المالية، رالتقا  وتتمتع الية،الم رالتقا
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ʈرɸاࢫالماليةࢫكماࢫɸوࢫ بالملائمة روالمصداقيةࢫوالعدالة،ࢫوȋطبيعةࢫاݍݰالࢫفأنࢫالبنوكࢫلدٱڈاࢫȖعقدࢫࢭʏࢫتقا

اݍݰالࢫࢭʏࢫباࢮʏࢫالمنظماتࢫإلاࢫأنࢫالبنوكࢫلɺاࢫطبيعةࢫخاصةࢫلماࢫلدٱڈاࢫمنࢫمعلوماتࢫسرʈةࢫلاࢫيمكنࢫأنࢫ

  . تفܶݳࢫعٔڈا

ʈرࢫالماليةࢫࢭʏࢫالمنظماتࢫبصفةࢫوȋناءࢫعڴʄࢫماࢫسبقࢫذكرهࢫʇستعرضࢫالباحثࢫطبيعةࢫȖعقدࢫ رالتقا

   .عامةࢫوࢭʏࢫالبنوكࢫبصفةࢫخاصةࢫمعࢫذكرࢫأمثلةࢫلكلاࢫأنواعࢫالتعقدࢫࢭʏࢫالبنوك

اقࢫالماليةࢫכمرʈكيةࢫ ࢫכو ʈرࢫالماليةࢫفقدࢫقامتࢫݍݨنةࢫتداو روࢭʏࢫسياقࢫȖعقدࢫالتقا ل ࢫࢭʏࢫSECر

ʈرࢫالماليةࢫࢫ٭ڈدفࢫتحديدࢫمسȎباتࢫȖعقدࢫالللمنظماتࢫبإجراءࢫعمليةࢫمراجعةࢫمكثفةࢫ۲۰۱۳عامࢫ رتقا

ʈرࢫالماليةدࢫʇعت؄فࢫمنࢫأɸمࢫأسبابࢫȖعقالمقصودوتوصلتࢫإڲʄࢫأنࢫלفصاحࢫالزائدࢫوالمفرطࢫوغ؈فࢫ   رࢫالتقا

)Dyer and Stice-Lawrence,2016, p.45(.  

اس تࢫد ࢫأشا ركما ࢫر ࢫ)Guay et al., 2016, p.252 (ة ʄرࢫالماليةࢫإڲʈ ࢫالتقا ࢫȖعقد دياد را ز

ࢫمتبالمنظماتࢫ ࢫمستمرࢫنȘيجة ࢫȊشɢل ࢫببعضࢫالمعاي؈فࢫيزداد ࢫالمرتبطة طلباتࢫלفصاحاتࢫלلزامية

ࢫالدوليةࢫ ࢫالعادلة ࢫالقيمة ࢫوכدواتࢫيمثلࢫمعيار ࢫتݏݨأ ʏالتاڲȋࢫو ࢫاستخدامࢫالمنظماتالمالية، ࢫلزʈادة

ࢫ٭ڈدفࢫاݍݰدࢫمنࢫךثارࢫالسلبيةࢫالناتجةࢫعنࢫȖعقداتࢫ ساتࢫלفصاحࢫטختيار يمما ʈرࢫر الماليةࢫرالتقا

  .نظماتالمالسلبيةࢫعڴʄࢫ واɲعɢاساٮڈاࢫ

ࢫȖعق ࢫومشɢلة ساتࢫלفصاحࢫטختيار ࢫال؅فابطࢫب؈نࢫمما ࢫسياق ʏيࢫوࢭ ࢫفقدࢫدر ʈرࢫالمالية رࢫالتقا

ࢫ ة ࢫإدا ࢫالتعقالمنظمةرتقوم ࢫعرضࢫدࢫباستخدام ʏࢫࢭ ʈرࢫالمقصود ࢫȊعضࢫرالتقا ࢫإخفاء ࢫ٭ڈدف ࢫالمالية

ʈرالمعلوماتࢫوتضليلࢫمستخدميࢫ   .ࢫالماليةࢫ٭ڈدفࢫتحقيقࢫمنافعࢫܧݵصيةرالتقا

ʏيلࢫالمثالࢫقي ࢫفعڴȎاتࢫتفس؈فيةࢫمطولةࢫلشرحࢫوتفس؈فࢫالبنودࢫس رامࢫالمديرʈنࢫباستخدامࢫعبا

ʈادةࢫعبءࢫالمعلوماتالمعاي؈فالمرتبطةࢫبتطبيقࢫȊعضࢫ לفراطࢫࢭʏࢫ (زࢫالمحاسȎيةࢫالمعقدةࢫمماࢫيؤديࢫإڲʄࢫ

ࢫ)المعلومات ࢫمستخدمي ʈرࢫلدي ࢫالمعرفيةࢫرالتقا ࢫالضوضاء ʄࢫإڲ ࢫبالتبعية ࢫيؤدي ࢫما ࢫوɸو ࢫالمالية،

ࢫالموالȘشوʉشࢫ ࢫفɺم ࢫالقاروعدم ࢫتلكࢫלفصاحاتࢫوفقدان ࢫتتضمٔڈا ࢫالۘܣ ࢫأوࢫئعلوماتࢫלضافية

ࢫالمعلوماتࢫלضافيةࢫالمستخدم ࢫتصبح ʏالتاڲȋࢫو ࢫللمعلومات، ࢫاݍݰقيقي ࢫتفس؈فࢫالمشɺد ʄࢫعڴ ة رࢫالقد

أك؆فࢫȖعقداࢫ
ً

)۲۰۱۶ Henderson,(.  

ت ࢫأشا ࢫمعاي؈فࢫركما ࢫأن ࢫالسابقة اسات ࢫȖعقدࢫIFRSرࢫالد ʏࢫࢭ ࢫالرئʋسة ࢫכسباب ࢫمن ࢫȖعد

ࢫالمتممة،ࢫࢫبالبنوكʈرࢫالماليةرالتقا ࢫלيضاحات ʏࢫࢭ ࢫتفصيلية ࢫإفصاحات ࢫمن ࢫتتطلبھ ࢫما ࢫȊسȎب ،

ʈرهࢫ ࢫالباحثࢫعڴʄࢫسȎيلࢫاݍݰصرࢫثلاثةࢫمعاي؈فࢫتؤكدࢫأنࢫقطاعࢫالبنوكࢫبھࢫȖعقداࢫࢭʏࢫتقا روسوفࢫيȘناو
ً

ل

الماليةࢫلʋسࢫلعدمࢫأɸميةࢫباࢮʏࢫالمعاي؈فࢫولكنࢫماࢫسʋتمࢫعرضھࢫɸوࢫالسȎبࢫالرئʋؠۜܣࢫوالواܷݳࢫࢭʏࢫخلقࢫ

تباطاࢫوثيقاࢫبالبنوكالتعق دࢫوالمرتبطࢫا
ً ً

معيارࢫ،ࢫ)IFRS) ۱۳المعيارࢫاݍݵاصࢫبالقيمةࢫالعادلةࢫࢫمثلࢫر

  .)IFRS 9(טع؅فافࢫوالقياسࢫ: ،ࢫمعيارࢫכدواتࢫالمالية)IFRS ۷(כدواتࢫالماليةࢫלفصاحࢫ
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ࢫ ࢫالعادلةأن ࢫالمعيارࢫاݍݵاصࢫبالقيمة ࢫɸوࢫالمȘسȎبࢫࢭʏࢫ)IFRS) ١٣ לفصاحࢫوالعرضࢫعن

  ):٣٤٤،ࢫص٢٠٢٣سالم،ࢫ(عࢫذلكࢫللأسبابࢫالتاليةࢫالتعقدࢫوʈرج

 Ȋࢫ ࢫعڴʄࢫسعرࢫاݍݵدماتالتلاعب ࢫاݍݰصو ʏࢫࢭ ࢫمخاطرة ࢫأيضا ࢫيمثل ࢫالبنوكࢫنفسɺا ࢫقبل لࢫمن

منࢫقبلࢫ لتقديراتࢫسليمةࢫللقيمةࢫالعادلة،ࢫففيࢫכسواقࢫغ؈فࢫالɴشطةࢫيمكنࢫأنࢫيؤثرࢫالتداو

ࢫالقياسࢫتؤديࢫإڲʄࢫلالبنوكࢫعڴʄࢫݯݨمࢫوأسعارࢫالتداو اختلافࢫכسعار،ࢫق،ࢫكذلكࢫȖعددࢫطر

 .وȋالتاڲʏࢫانحرافࢫعنࢫالقيمةࢫالعادلةࢫالمرغوȋة
 ࢫوجودʏࢫخاصةࢫࢭ لࢫمعلوماتࢫمضللةࢫقدࢫلاࢫȖعكسࢫכسعارࢫالمتداولةࢫالقيمةࢫاݍݰقيقيةࢫللأصو

ࢫالتصرفات ࢫببعض ࢫالسو ࢫتأثر ࢫأو ࢫالسو ࢫكفاءة ࢫعدم قظل ࢫȊعضࢫق ࢫمن ࢫالسليمة ࢫغ؈ف

 .المسȘثمرʈن
 دلةࢫالمفܶݳࢫعٔڈاࢫبالقوائمࢫالماليةࢫملائمةࢫوموثوقةࢫفمعلوماتࢫالقيمةࢫالعا حدودةالموثوقيةࢫالم

منيةࢫمحددة،ࢫوȋالتاڲʏࢫفأيࢫȖغي؈فࢫ ࢫࢭʏࢫف؅فةࢫ فࢫالسو زلف؅فةࢫمحدودة،ࢫكماࢫأٰڈاࢫمرتبطةࢫبظر ق و

ࢫعڴʄࢫمعلومةࢫ ࢫي؅فتبࢫعليھࢫȖغي؈فࢫكب؈فࢫࢭʏࢫالمركزࢫالماڲʏࢫاݍݰقيقيࢫللبنكࢫولݏݰصو لࢭʏࢫبʋئةࢫالسو ق

ࢫعڴʄࢫقوائمࢫمالية حديثة ࢫوȋناءࢫعليھࢫيɴشأࢫȖعقداࢫجديدةليتطلبࢫכمرࢫاݍݰصو
ً

. 
ࢫ ࢫمعيار ࢫوالعرضࢫعن ࢫࢭʏࢫ) IFRS) ٧,٩يࢫࢫࢫלفصاح ࢫالمȘسȎبان ࢫɸما ࢫالمالية ࢫبالأدوات اݍݵاص؈ن

  ):٤٠٥،ࢫص٢٠٢١؛ࢫالسوʈفي،ࢫ٥٥،ࢫص٢٠١٩ إبراɸيم،(التعقدࢫوʈرجعࢫذلكࢫللأسبابࢫالتاليةࢫ

 ࢫيؤدى ࢫمعيار ࢫعن ࢫقدرࢫأك؄)IFRS) ٧,٩يࢫלفصاح ࢫبتɢوʈن ࢫȊعضࢫالبنوك ࢫقيام ʄفࢫمنࢫࢫإڲ

أسࢫالمالࢫالنظاميࢫ ࢫ ʄاحࢫوكذلكࢫالتأث؈فࢫعڴȋࢫכʄࢫالتأث؈فࢫعڴ ʄالتبعيةࢫيؤدىࢫإڲȋرالمخصصاتࢫو ر

)Ȍࢫوالذي) یالرقاʄةࢫالبنوكࢫعڴ هࢫإڲʄࢫضعفࢫقد رࢫقدࢫيؤدىࢫبدو  .לقراضر
  ذهࢫالمعاي؈فأنࢫɸࢫالمخصصࢫلانس؈قيد לفصاحࢫعنࢫ ࢫلɺذا ࢫࢫمعيارࢫכدواتࢫالماليةنࢫمنࢫالمɢو

مماࢫ،ࢫصصࢫخسائرࢫטئتمانࢫلݏݵسائرࢫالمتوقعةࢫولʋستࢫالفعليةيطالبࢫالبنوكࢫبتɢوʈنࢫمخ

جةࢫبقائمةࢫالدخلכعباءس؈قيدࢫمنࢫ سࢫأموالɺاࢫومؤشرࢫرࢫالمد ؤ ȋحيْڈاࢫو وࢫوɸذاࢫسيؤثرࢫعڴʄࢫ ر ر

ٮڈاࢫعڴʄࢫלقراضࢫȖسȎبࢫ أسࢫالمالࢫوȋالتاڲʏࢫالمغالاةࢫࢭʏࢫتɢوʈنࢫالمخصصاتࢫوعدمࢫقد ركفايةࢫ ر

Ȗعقدا
ً

. 
 ࢫלفصاحࢫعنࢫכدواتࢫʏقابيةࢫأنࢫالتوسعࢫࢭ ࢫأنظمةࢫ ʈةࢫبدو رالماليةࢫخاصةࢫࢭʏࢫالبنوكࢫالتجا نر

ࢫࢭʏࢫ ࢫȖعقدا ࢫيخلق ࢫوعليھ ࢫݍݵسائرࢫكب؈فة ࢫالبنوك ࢫتلك ࢫȖعرض ࢫأسباب ࢫمن ࢫيɢو وإشرافية
ً

ن

ʈرɸا   . رتقا

٣/٤  
 

حالةࢫتجمعࢫب؈نࢫتوافرࢫالمزʈدࢫمنࢫالمعلوماتࢫ" رةࢫعنࢫࢫالزائدࢫللمعلوماتࢫبأنھࢫعبااݍݰملʇعرفࢫ

ࢫ ࢫاتخاذ ʏࢫࢭ ࢫواستخدامɺا ࢫتنقيحɺا ʄࢫعڴ ࢫالمحدودة ة ࢫروالقد ࢫالسليمة ات  Schick et (رالقرا



 

 ٩٤ 

– – 

 
al.,1990, p.200( اس  )Morunga and Bradbury, 2012, p.49(ةࢫروقدࢫاتفقتࢫد

ࢫأكدتࢫعڴʄࢫأخذࢫعاملࢫالوقتࢫࢭʏࢫاݍݰسبانࢫعند ࢫالتعرʈفࢫإلاࢫأٰڈا ࢫȖعرʈفࢫاݍݰملࢫالزائدࢫمعࢫɸذا

تھࢫ"للمعلومات،ࢫولذلكࢫعرفتھࢫبأنھ ࢫقد ةࢫعنࢫإمدادࢫمتخذࢫالقرارࢫبكميةࢫمنࢫالمعلوماتࢫتفو رعبا قر

ضةࢫعندࢫاتخاذࢫالقرار  ."وعڴʄࢫȖشغيلɺاࢫوטستفادةࢫمٔڈاࢫࢭʏࢫظلࢫالقيودࢫالزمنيةࢫالمفر
ݳࢫ تزايدࢫݯݨمࢫ" أنࢫاݍݰملࢫالزائدࢫللمعلوماتࢫʇعۚܣ) Johnson, 1992, p.101(كماࢫأوܷ

تھࢫعڴʄࢫاستخراجࢫالمعلوماتࢫ ȋاكࢫالمستخدمࢫوعدمࢫقد ʈرࢫالماليةࢫبماࢫيؤديࢫإڲʄࢫإ رالمعلوماتࢫࢭʏࢫالتقا ر ر
ُ

ࢫ هࢫטسȘثمار يالملائمةࢫومنࢫثمࢫانخفاضࢫجودةࢫقرا   "ر

اساتࢫالسابقة ࢫعددࢫالɢلماتࢫعندࢫقياسࢫاݍݰملࢫالزائدࢫللمعلوماتࢫعڴʄ راعتمدتࢫمعظمࢫالد

ʈرࢫالماليةࢫوذلكࢫȊعدࢫاسȘبع دةࢫبالتقا رالوا ʈرࢫر ࢫوالرسوماتࢫوכشɢالࢫوכقامࢫمنࢫالتقا رادࢫاݍݨداو ر ل

اسةࢫɠلࢫمنࢫ ه،ࢫ٢٠٢٠ܧݰاتھ،ࢫ(رالماليةࢫمثلࢫد   ).٢٠٢٠ر؛ࢫعما

دةࢫࢭʏࢫعتمدࢫالباحثࢫعڴʄࢫعددࢫʇلذلكࢫسوفࢫ دࢫࢭʏࢫرالɢلماتࢫالوا ʈرࢫالمالية،ࢫوذلكࢫكماࢫو رالتقا ر

اساتࢫ Ȋعض  .سابقھࢫالذكررالد
ࡧالباحث ࢫاستɴتج ࢫالتقرʈرلاࢫانھ ࢫطو ࢫاتخاذ ʏبڧɴࢫلࢫي ࢫالتعقكࢫوحده جة ࢫد ،ࢫدرمؤشرࢫلتحديد

فمثلا
ً

ࢫالمفرطࢫوكب؈فࢫاݍݱݨمࢫالتقرʈرࢫ نࢫقدࢫيɢو ࢫبالطو ࢫتقرʈرɸاࢫ قدلࢭʏࢫمɴشأةࢫيȘسمࢫتقرʈرɸا نيɢو

ʈرࢫبأٰڈاࢫمعقدةࢫعڴʄࢫالرغمࢫمنࢫ لالماڲʏࢫبطبيعةࢫاݍݰالࢫأطو روقدࢫيؤديࢫذلكࢫإڲʄࢫتصɴيفࢫتلكࢫالتقا

   .كتابْڈاࢫبأسلوبࢫʇسɺلࢫفɺمھ

 
  :ࡧقابليةࡧالقراءةࡧࡩʏࡧالفكرࡧالمحاسۗܣ٣/٤/٢/١

مقايʋسࢫالقابليةࢫللقراءةࢫبأٰڈاࢫطرʈقةࢫقياسࢫȖستخدمࢫكأداةࢫ) Janan, 2011, p.9(عرفࢫ

ࢫتɴبؤʈة ࢫإجراءࢫ وتوفر، ࢫالقراء ࢫمن ࢫيطلب ࢫأن ࢫدو ࢫالكتابة، ࢫلصعوȋة ࢫكمية ࢫموضوعية ُتقديرات ن

اتࢫوȖعت؄فࢫمقايʋسࢫالق ࢫقياسࢫللمساعدةࢫࢭʏࢫالتɴبؤࢫبفعاليةࢫטتصالاتࢫࢫأساليبابليةࢫللقراءةراختبا

ࢫللنصࢫالمسْڈدف،ࢫالمكتوȋة ،ࢫروتوفرࢫɸذهࢫالمقايʋسࢫطرʈقةࢫكميةࢫللتɴبؤࢫبمدىࢫقابليةࢫقراءةࢫاݍݨمɺو

ࢫخلالࢫ ࢫمن ࢫعلٕڈا ࢫاݍݰكم ࢫيتم ࢫوالۘܣ ࢫالنصية، ࢫالصعوȋات ࢫحو ࢫمعلومات ࢫالمقايʋس لوتوفرࢫɸذه

  .)Janan, 2011(اختبارࢫالقابليةࢫللقراءةࢫالتجرȋة،ࢫأوࢫالقياسࢫمنࢫخلالࢫ

ʉش؈فࢫمصطݏݳࢫالقابليةࢫللقراءةࢫإڲʄࢫسɺولةࢫفɺمࢫالرسالةࢫȊسȎبࢫأسلوبࢫالكتابةࢫوȖش؈فࢫɠلمةࢫو

ࢫللمحتو ࢫالɢامل ࢫالمعۚܣ ࢫفɺم ʄࢫعڴ ࢫالقار ة ࢫقد ʄࢫإڲ ئالفɺم  ;Ginesti et al., 2017 (ىر
Nagarajan et al., 2017; Lim, 2018; Bai et al., 2018(  

والۘܣࢫتتوقفࢫعڴʄࢫ ࢫالسɺولةࢫالۘܣࢫيمكنࢫأنࢫيقرأࢫ٭ڈاࢫنصࢫماابأٰڈ )Cotter, 2003 (وعرفɺا

ࢫالنصࢫ ࢫيصبح ࢫوقد ࢫالنصࢫسɺلاࢫأوࢫصعبا، ࢫيɢو ࢫفقد ،ʄࢫכوڲ جة ࢫبالد نخصائصࢫالنصࢫنفسھ ر

ࢫتتوقفࢫ ࢫكما ࢫالصعوȋة، ࢫࢭʏࢫɸذه الصعبࢫسɺلاࢫمنࢫخلالࢫȖغي؈فࢫعناصرࢫلغوʈةࢫمعينةࢫɠانتࢫسȎبا



 

 ٩٥ 

– – 

 
ࢫنفسھࢫمنࢫح ࢫعڴʄࢫخصائصࢫالقار ࢫࢭʏࢫئأيضا ࢫاح؅فافيتھ ࢫومستو ،ʏࢫوالثقاࢭ ࢫالعمر ىيثࢫالمستو ي ى

ء   .والقراءةࢫودوافعھࢫتجاɺɸاࢫواɸتماماتھࢫومعرفتھࢫوخ؄فتھࢫبالمجالࢫالذيࢫيɴت׿ܣࢫإليھࢫالنصࢫالمقر

ࢫالقابليالباحث ىوʈر ࢫالمسȘثمرʈنࢫوࢫالمحلل؈نࢫةࢫللقراءةࢫأنࢫمصطݏݳ ة ࢫوقد رࢫɸوࢫسɺولةࢫفɺم

ࢫاسȘيعابࢫوفɺمࢫ المالي؈نࢫوࢫالمقرض؈ن ʄاعڴ ʈرࢫكروإد ࢫللتقا ࢫالماليةرࢫوتقييمࢫالمعلوماتࢫالمفܶݳࢫعٔڈا

ࢫالتعقدࢫʈرتبطࢫو ʈةࢫכساسيةࢫوכجنȎيةࢫللشركة،ࢫوذلكࢫبالقابليةࢫللقراءةيمستو رࢫࢭʏࢫכعمالࢫالتجا

ࢫمناقشةالبنوكلأنࢫ ʄرࢫ ࢫذاتࢫالمخاطرࢫالمرتفعةࢫتحتاجࢫإڲʈ ࢫالسرديةࢫمنࢫالتقا ࢫכجزاء ʏࢫࢭ رقضاياɸا

  .مناقشْڈاࢫباستخدامࢫلغةࢫواܷݰةالسنوʈةࢫȊشɢلࢫتفصيڴʏࢫومنࢫالصعبࢫ

 
ࢫالقابليةࢫللقراءة،يتمࢫحسابࢫالعديدࢫمنࢫالمتغ؈فات ࢫ ىࢫلقياسࢫمستو ࢫالɢلمة،ࢫوطو لمثلࢫطو ل

ࢫالمقاطع ࢫوعدد ࢫالمعقدة، ࢫالɢلمات ࢫوعدد ࢫعڴʄࢫ. اݍݨملة، ࢫللقراءة ࢫمقايʋسࢫالقابلية ࢫȖعتمد لذلك،

ʏماࢫالمتغ؈فࢫالدلاڲɸيوالمتغ؈فࢫالنحو ،متغ؈فين،ࢫ.  
ࢫ ࢫالɢلمة ࢫإڲʄࢫخصائصࢫطو ʏش؈فࢫالمتغ؈فࢫالدلاڲʉلࢫ(لوɢࢫمتوسطࢫالمقاطعࢫل ࢫالمثال، عڴʄࢫسȎيل

ࢫتتضمنࢫأك؆فࢫمنࢫستةࢫأحرف ࢫللɢلماتࢫالۘܣ ࢫالمئوʈة ࢫوالɴسبة ࢫالمتغ؈فࢫȊسرعةࢫ). ɠلمة، وʈتعلقࢫɸذا

ࢫلمعاɲيࢫالɢلمات اكࢫالقار ئإد  . ر
ࢫ ࢫاݍݨملة ࢫإڲʄࢫخصائصࢫطو لوʉش؈فࢫالمتغ؈فࢫالنحو ࢫمتوسطࢫالɢلماتࢫࢭʏࢫع(ي ڴʄࢫسȎيلࢫالمثال،

تھࢫعڴʄࢫتذكرࢫ) ࢫɠلمة١٠٠اݍݨمل،ࢫومتوسطࢫاݍݨملࢫلɢلࢫ ،ࢫوقد ࢫالمتغ؈فࢫبذاكرةࢫالقار روʈتعلقࢫɸذا ئ

ࢫ ࢫالمباشرة ʈة ࢫالفو ࢫالذاكرة ʏࢫࢭ ࢫالɢلمات  ,Moreno and Casasola, 2016(رواستدعاء
p.221.(  

ʈرقوتوجدࡧعدةࡧطر ،ࢫFogمؤشرࢫ ࢫتتضمنࢫكلاࢫمنࢫللقراءة،ࢫوالۘܣࢫالماليةرࢫلقياسࢫقابليةࢫالتقا

  .LIX،ࢫومؤشرࢫFleschومؤشرࢫ

  :Fogࡧمؤشرࡧ٣/٤/٢/٢/١

ࢫ  ࢫFogࢫمؤشرࢫRobert Gunningرطو ࢫعام ʏࢫقياسࢫ١٩٥٢ࢫࢭ ࢫأك؆فࢫأدوات ࢫوɸوࢫمن ،

ࢫاستخداما ࢫللقراءة القابلية
ً
ࢫ، اسة ࢫمؤشرࢫ) Li, 2008(رࢫد ࢫتطبيق ࢫواسعࢫFogتم ࢫنطاق ʄࢫعڴ

ࢫللقراء   .يكمقياسࢫلقابليةࢫالنصࢫלنجل؈ق

اساتࢫالسابقةࢫعڴʄࢫمؤشرࢫتمدعتوقدࢫا ʈرࢫFogرࢫمعظمࢫالد رࢫكمقياسࢫأسا؟ۜܣࢫلتعقدࢫالتقا

وقدࢫحظيࢫɸذاࢫالمؤشرࢫبقدرࢫكب؈فࢫمنࢫטɸتمامࢫ ))Xu et al., 2019المالية،ࢫأوࢫقابليْڈاࢫللقراءةࢫ

  .لأنھࢫيقʋسࢫالقابليةࢫللقراءةࢫبȎساطة

ࢫمؤشرࢫ  ࢫاݍݨملةFogنوʈتɢو ࢫطو ࢫمتوسط ࢫכو ࢫالمɢو ࢫيحسب ࢫحيث ࢫمɢون؈ن، لࢫمن ل ،ࢫن

ࢫالثاɲيࢫالɴسبةࢫالمئوʈةࢫللɢلماتࢫالمعقدةࢫ أيࢫالɢلماتࢫالمɢونةࢫمنࢫثلاثةࢫمقاطعࢫأوࢫ(نوʈحسبࢫالمɢو
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ࢫانخفاض،)أك؆ف ʄࢫإڲ ࢫالمؤشر ࢫقيمة تفاع ࢫا ࢫللقراءة رࢫوʉش؈ف ࢫيڴʏࢫ القابلية ࢫكما ࢫحسابھ وʈتم

)Hewaidy, 2007, p.54(  

  )لماتࢫالمعقدةالɴسبةࢫالمئوʈةࢫللɢ+ متوسطࢫعددࢫالɢلماتࢫࢭʏࢫاݍݨملةࢫ(Fog=  0.4  مؤشر

  . وʈقصدࢫبالɢلماتࢫالمعقدة،ࢫالɢلماتࢫمتعددةࢫالمقاطعࢫأوࢫالۘܣࢫȖشملࢫعڴʄࢫأك؆فࢫمنࢫمقطع؈ن

ࢫفإنھࢫ١٨يثࢫإذاࢫɠانࢫالمؤشرࢫأك؆فࢫمنࢫبحࢫإڲʄࢫخمسةࢫمستوʈات،ࢫFogوʈتمࢫتصɴيفࢫمقياسࢫ

منࢫࢫفإنھࢫʇعۚܣࢫأنھࢫصعبࢫالقراءة،ࢫو١٨ࢫإڲʄࢫ١٤ࢫتراوحࢫب؈نࢫفإذايُصنفࢫعڴʄࢫأنھࢫغ؈فࢫقابلࢫللقراءة،ࢫ

ࢫȖعت؄فࢫقابليةࢫالقراءةࢫ١٢ࢫإڲʄࢫأقلࢫمنࢫ١٠ُࢫيصنفࢫعڴʄࢫأٰڈاࢫمثاڲʏࢫللقراءة،ࢫومنࢫ١٤ࢫإڲʄࢫأقلࢫمنࢫ١٢

ࢫ ࢫومن ࢫأقلࢫمنࢫ٨مقبولة، ʄࢫللقراءة١٠ࢫإڲ ࢫبالɴسبة ࢫسɺلࢫجدا ࢫأنھ ʄࢫيصنفࢫعڴ
ً ُ )Gunning, 

1952(.  

  :Fleschࡧمؤشرࡧ٣/٤/٢/٢/٢

ࢫFlesch and Kincaidبتكرࢫا ࢫعام ʏࢫلقيأداة ١٩٤٨ࢫࢭ فة ࢫمعر وࢫأخر ࢫالقابليةࢫى اس

ࢫوقدࢫتمࢫتطبيقࢫɸذاࢫالمؤشرࢫعڴʄࢫالموادࢫالتعليميةࢫلقياسࢫمدىࢫقابليةࢫFleschللقراءةࢫوۂʏࢫمؤشر

ࢫللقراءة، سية ࢫالمد ࢫ رالكتب ࢫالمؤشرࢫالمستو ࢫɸذا ࢫوʈقʋس ࢫالقراءة ʄࢫعڴ ࢫכطفال ات ࢫقد ىوتقييم ر

  .)Edet, 2013(التعلي׿ܣࢫالذيࢫيحتاجࢫإليھࢫالܨݵصࢫلفɺمࢫنصࢫمع؈ن

ࢫالمؤشرࢫمنࢫجز  ࢫمتوسطࢫالɢلماتࢫلɢلࢫجملة،ࢫبʋنماࢫيقʋسࢫنوʈتɢو لأين،ࢫإذࢫيقʋسࢫاݍݨزءࢫכو

جةࢫɸذاࢫالمقياسࢫب؈نࢫصفرࢫوࢫࢫواحدةࢫفقطاݍݨزءࢫالثاɲيࢫعددࢫالمقاطعࢫࢭʏࢫɠلࢫɠلمة . ١٠٠رࢫوت؅فاوحࢫد

  ).Dubay ,٢٠٠٧(تھࢫوفɺمھࢫءࢫإڲʄࢫأنࢫالنصࢫʇسɺلࢫقرا١٠٠ࢫوࢫ٥٠وʉش؈فࢫمجموعࢫالنقاطࢫب؈نࢫ

جةࢫالقابليةࢫللقراءةࢫبا ࢫاݍݨملFleschستخدامࢫمؤشرࢫرࢫوȖستخدمࢫد ࢫالمقاطع،ࢫوعدد ةلࢫطو

ة،ࢫ:)ࢫالنحوࢫالتاڲʄʏحسا٭ڈاࢫعڴوالۘܣࢫيتمࢫ   ).٧٦،ࢫص٢٠٢٠رعما

ࢫ ١.٠١٥x (-)ࢫمتوسطࢫعددࢫالمقاطعࢫالصوتيةࢫلɢلࢫمائةࢫɠلمةFlesch= 206.835- (0.846x مؤشر
  )  متوسطࢫعددࢫالɢلماتࢫࢭʏࢫࢫاݍݨملة

  :LIXࡧࡧمؤشرࡧ٣/٤/٢/٢/٣

ࢫالغرȋيةࢫالۘܣࢫȖستخدمࢫاللغةࢫלنجل؈قيةࢫإجراءࢫمعظمࢫمؤشراتࢫالتمࢫ لقابليةࢫللقراءةࢫࢭʏࢫالدو

ʈرࢫالسنوʈةࢫ ɠلغةࢫأوڲʄࢫعند ࢫومعࢫذلكࢫفإنࢫأحدࢫالمؤشراتࢫالشاǿعةࢫالمطبقةࢫللمنظمات،رإعدادࢫالتقا

ࢫغ؈فࢫالناطقةࢫباللغةࢫלنجل؈قيةࢫوɸوࢫمؤشرࢫ -CarlࢫالذيࢫقدمھࢫالباحثࢫالسوʈديࢫLIXلࢭʏࢫالدو
Hugo Bjornssonࢫمرةࢫࢭ   .)Lewis et al., 1986 (ʏ١٩٦٨ࢫعامࢫلࢫلأو

ࢫذكر ࢫوإمɢانيةࢫLIXࢫأنࢫمؤشرࢫ))Lewis et al., 1986وقد ࢫاݍݰساب، ࢫيتم؈قࢫȊسɺولة

ࢫ ʄࢫلغاتالتطبيقࢫعڴ ࢫʇعت؄فࢫعدة ࢫكما ، ࢫالمؤشراتࢫכخر ࢫتقدمɺا ࢫلتلكࢫالۘܣ جاتࢫمماثلة ىࢫوʉعطىࢫد ر

جةࢫالقابليةࢫللقراءة   .روسيلةࢫلتحديدࢫالعواملࢫالۘܣࢫتؤثرࢫعڴʄࢫد
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ࢫمؤش  ࢫLIXرࢫوʉعتمد ࢫمتوسط ࢫʇستخدم ࢫكما ࢫالɢلمة، ࢫطو ʄࢫعڴ ࢫأساسية ة لࢫبصو ࢫعددر

ࢫاݍ ʏࢫࢭ ࢫالقابليةࢫ مل،ݨالɢلمات جة ࢫد ࢫأوࢫأك؆فࢫݍݰساب ࢫأحرف ࢫسبعة ࢫمن ࢫالمɢونة ࢫالɢلمات روɲسبة

  . للقراءة

اسة ࢫد ࢫ) Ezat, 2019 (راستخدمت ࢫللقراءةࢫLIXمؤشر ࢫالقابلية ࢫمستو ىࢫݍݰساب

صة،ࢫحيث جةࢫبالبو رللشرɠاتࢫالمصرʈةࢫالمد ࢫلقياسࢫالنصوصࢫالعرȋيةࢫلɺذهࢫملائمةࢫأك؆فࢫأنھ ىࢫيرر

ࢫأنࢫمؤشرالشرɠاتࢫ ʄࢫذلكࢫإڲ اء ࢫالسȎبࢫو ࢫعڴʄࢫLIX روʈرجع ࢫاݍݰسابࢫوأفضلɺم ࢫيتم؈قࢫȊسɺولة

 .לطلاقࢫوʉعطيࢫنȘيجةࢫمماثلةࢫلɢلࢫاللغاتࢫالمختلفة
  :يڴʏ وʈتمࢫحسابھࢫكما

Lix=100* (B/W)+(W/S 
 :نإحيثࡧ

W :ࢫʄش؈فࢫإڲʇʏدةࢫࢭإجماڲ   .ʏࢫالتقرʈررࢫعددࢫالɢلماتࢫالوا

:S ࢫʄش؈فࢫإڲʇʏࢫالإجماڲʏدةࢫࢭ   .تقرʈررࢫعددࢫاݍݨملࢫالوا

B :ʏࢫمنࢫإجماڲ   .ففأك؆سبعةࢫأحرفࢫنࢫعددࢫالɢلماتࢫالۘܣࢫتتɢو

وتتمثلࢫمستوʈاتࢫسɺولةࢫالقراءةࢫوفقاࢫلمؤشر
ًLIXيجةࢫمنࢫȘانتࢫالنɠࢫ٢٩ࢫحۘܢࢫ۲۰ࢫإذاࢫ نࢫيɢو

النصࢫسɺلاࢫجدا
ً

ࢫɠانتࢫالنȘيجةࢫمنࢫ ࢫ٣٠ࢫإذا ࢫأما٣٩ࢫحۘܢ ࢫالنصࢫسɺلا، ࢫɠانتࢫمنࢫنࢫيɢو ࢫ٤٠ࢫإذا

ࢫالنصࢫمتوسطࢫالصعوȋة،ࢫومنࢫ٤٩حۘܢ ࢫإذاࢫɠانتࢫ٥٩ࢫحۘܢࢫ٥٠نࢫيɢو ࢫالنصࢫصعبا،ࢫوأخ؈فا ًࢫيɢو ً ن

ࢫالنصࢫصعباࢫجدا ٦٠النȘيجةࢫ ًفأك؆فࢫيɢو ً ة،ࢫ(ن  ).٢٠٢٠رعما
ࡧالباحث ࡧاعتمد ࢫوقد ࢫتقييم ࢫعند ࢫالتطبيقي ࢫباݍݨزء استھ ࢫد ʏࢫقراءةࢫرࢫࢭ ࢫصعوȋة ىمستو

ʈرࢫالمال ࢫالتقا ʏࢫࢭ د ࢫالوا ࢫالنظۜܣ رלفصاح ࢫمؤشريةر ʄࢫعڴ)Lesbarhets index) LIXࢫوذلكࢫ

  :للأسبابࢫךتية

 تمࢫاستخدامࢫمؤشرࢫLIXاساتࢫالسابقةࢫالمتعلقةࢫبالقابليةࢫ رࢫعڴʄࢫنطاقࢫواسعࢫࢭʏࢫأغلبيةࢫالد

 .للقراءة
 يتم؈قࢫمؤشر LIXمɺࢫوأفضل ࢫاݍݰساب ࢫلɢلࢫ Ȋسɺولة ࢫمماثلة ࢫنȘيجة ࢫوʉعطي ࢫלطلاق، ʄعڴ

 .اللغاتࢫالمختلفة
 يتم؈قࢫمؤشر LIXࢫךنࢫبأنھࢫأفضلʄيةࢫوإڲȋسبةࢫللنصوصࢫالعرɴࢫלطلاقࢫبالʄࢫالمؤشراتࢫعڴ

ࢫالنصوصࢫالعرȋيةࢫوʉعطيࢫنȘيجةࢫدقيقةࢫ ʏࢫحدودࢫعلمࢫالباحثࢫأفضلࢫمؤشرࢫملائمࢫعڴʏوࢭ

أيࢫالباحث؈نࢫعندࢫتطبيقھ   ).) Ezat, 2019ركماࢫتب؈نࢫلناࢫأثناءࢫالتطبيق،ࢫوɸذاࢫ

 
 ,.Ertugrul et al., 2017; Xu et al( لاࢫيمكنࢫفصلࢫالقابليةࢫللقراءةࢫعنࢫالتعقد 

تࢫ)2018 اسةࢫر،ࢫوقدࢫأشا ةࢫ ,.p.1330 (Franco et al, ٢٠١٧(رد رإڲʄࢫأنࢫالقابليةࢫللقراءةࢫعبا
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اقࢫالماليةࢫ ʈرࢫموجزةࢫحيثࢫȖعتقدࢫݍݨنةࢫכو رعنࢫاستخدامࢫلغةࢫواܷݰةࢫوتقا بأنࢫقراءةࢫ) SEC(ر

ʈ   .رࢫالماليةࢫأمرࢫبالغࢫכɸميةرالتقا

ࢫومقدمࢭʏࢫوجودࢫالɺدفࢫالرئʋؠۜܣࢫلسɺولةࢫوقابليةࢫالقراءةࢫوʈتمثل ࢫئࢫاتصالࢫفعالࢫب؈نࢫالقار

ࢫ ࢫالمعلومات ࢫטطلاع ࢫيتم ࢫالذي ࢫالمحتو ࢫخلال ࢫوتقييمھࢫعليھيمن ࢫوتحليلھ

)Loughran,2014,and Mcdonald (  

ࢫمعلوماȖيࢫأك؆فࢫدقةࢫوأقلࢫȖعقداࢫوȖعت؄فࢫالقابليةࢫللقراءةࢫم؈قةࢫلغوʈةࢫوȖش؈فࢫإڲʄࢫوجودࢫمحتو
ً

ي

ࢫ جةࢫمنخفضةࢫمنࢫعدمࢫتماثلࢫالمعلوماتࢫحيثࢫيتفاعلࢫسو ࢫɸناكࢫد قوالۘܣࢫتتحققࢫعندماࢫيɢو رن

ʈرࢫالماليةࢫالقابلةࢫللقراءةࢫوالمكتوȋةࢫȊشɢلࢫجيد،ࢫ  De-Fond et(رכسɺمࢫȊشɢلࢫكب؈فࢫمعࢫالتقا
al., 2016; Bonsall and Miller, 2017 (  

ࡧالبناءࢫعڴʄࢫماࢫسبق ʈرࢫالماليةࢫۂʏࢫباحثى،ࡧير رࢫأنࢫالعلاقةࢫب؈نࢫالقابليةࢫللقراءةࢫوȖعقدࢫالتقا

ʈرࢫ ࢫالتقا ࢫانخفضࢫȖعقد ࢫوالوضوح ࢫللفɺم ࢫأي ࢫللقراءة ࢫالقابلية ادت ࢫ ࢫɠلما ࢫحيث ࢫعكسية رعلاقة ز

ʈرࢫالمالية(المالية،ࢫوɠلماࢫانخفضتࢫالقابليةࢫللقراءةࢫ ʈرࢫالمالية،ࢫ) رصعوȋةࢫقراءةࢫالتقا رادࢫȖعقدࢫالتقا ز

اء ࢫɠانتࢫالمصطݏݰاتࢫالفنيةࢫروʈرجعࢫالسȎبࢫو ࢫɠلما ࢫʇعۚܣ ʈرࢫالماليةࢫأيࢫما رࢫذلكࢫمنࢫمعديࢫالتقا

ʈرࢫالماليةࢫقابلةࢫللفɺم،ࢫوالوضوحࢫ دةࢫبالتقا رالوا نةࢫعادࢫذلكࢫبالنفعࢫعڴʄࢫ) لʋسࢫ٭ڈاࢫغموض(ر روالمقا

اٮڈمࢫبرشدࢫتام ࢫوالمسȘثمرࢫوالمحللࢫالماڲʏࢫوכطرافࢫالمɺتمةࢫࢭʏࢫاتخاذࢫقرا رالقار   .ئ

٣۵ 
ࢫ ࢫلمعاݍݨة ࢫالمبذولة ࢫمنࢫقبلࢫɠلࢫمنࢫالمنظماتࢫأȖعددتࢫاݍݨɺود ʈرࢫالمالية ࢫالتقا ࢫمنࢫȖعقد روࢫاݍݰد

ʏنيةࢫوالتنظيمية،ࢫوذلكࢫكماࢫيڴɺالم:  

اقࡧالماليةࡧכمرʈكيةࡧ٣/٥/١ ࡧכو رɸيئةࡧتداو   :SECل

ࢫ ʈرࢫالماليةࢫإڲʄࢫعامࢫࢫכمرʈكيةࢫبموضوعࢫȖعقدSECيرجعࢫاɸتمامࢫɸيئة ،ࢫوذلكࢫ١٩٦٩رࢫالتقا

ࢫ ࢫبɴشرࢫتقرʈرࢫݍݨنة ࢫقامت ࢫمجالࢫWheatعندما ʏࢫࢭ ʈة ࢫטسȘشا ࢫالمستقل؈ن ࢫاݍݵ؄فاء ࢫݍݨنة ʏروۂ

ࢫ ࢫوالمحاسبة ࢫأشاטقتصاد ةࢫتروالذي ࢫقد ࢫمن ࢫيحد ʈرࢫالمالية ࢫالتقا ࢫȖعقد ࢫمستو ʈادة ࢫ ࢫأن ʄرࢫإڲ ر ىز

ࢫ ࢫتحتو ࢫوفɺمࢫما ࢫقراءة ʄثمرࢫغ؈فࢫالمح؅ففࢫعڴȘࢫالتعليھيالمس ʈرࢫمنࢫمعلوماتࢫɸذه وقدࢫأوطۜܢࢫ. رقا

ࢫكتابةࢫ ࢫعند ࢫالمعقدة ࢫالمصطݏݰات ࢫوكذا م ࢫاللا ࢫأك؆فࢫمن ࢫالمطولة ࢫاݍݨمل ࢫتجنب ة زالتقرʈرࢫبضر ور

ʈرࢫالماليةࢫ   .)Guay et al., 2016, p.٢٣٦( رالتقا

ʈرࡧالماليةࡧ ٣/٥/٢ ʈةࡧالمعنيةࡧبالتحسʋناتࡧࡩʏࡧالتقا رالݏݨنةࡧטسȘشا   :ACIFRر

ࢫ ࢫݍݨنة ࢫالتوصياتACIFRقدمت ࢫمن ࢫȊعضࢫࢫعدد ࢫمعاݍݨة ʏࢫࢭ ࢫمٔڈا ࢫكمساɸمة ࢫالمق؅فحة

دةࢫࢭʏࢫɸذهࢫدࢫالمقصودࢫכسبابࢫالۘܣࢫقدࢫتؤديࢫإڲʄࢫالتعق ʈرࢫالمالية،ࢫوجعلࢫالمعلوماتࢫالوا رࢭʏࢫالتقا ر

ࢫ ࢫالتوصياتࢫما ࢫɸذه ࢫب؈ن ࢫومن ࢫمستخدمٕڈا، ࢫلɢافة ࢫبالɴسبة ʈرࢫأك؆فࢫإيضاحا التقا
ً

 ,Said (:يڴʏر
2011, PP.3:16; SEC,2008, PP.70:74(  
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ࢫلم-١ ʈرࢫمݏݵص ࢫالتقا رحتو ࢫي ࢫالسنو ʏرࢫالماڲʈࢫالتقر ࢫبداية ʏذاࢫللمنظمةيࢫࢭɸࢫ ࢫيتضمن ࢫأن ʄࢫعڴ ،

المݏݵصࢫوصفاࢫموجزاࢫلݏݨوانبࢫכساسيةࢫلأعمالࢫالشركةࢫومؤشراتࢫכداءࢫالرئʋسيةࢫبحيثࢫ
ً ً

ʈرࢫالماليةࢫمنࢫاݍݰكمࢫعڴʄࢫماࢫإذاࢫɠانتࢫࢫذلكࢫيمكن ࢫتحققࢫأɸدافɺاࢫالمنظمةرمستخدميࢫالتقا

  .ࢫلاࢫأمלس؅فاتيجية

ࢫعنࢫنتɢو أن -٢ ࢫالمسئولة ʏكيةࢫۂʈࢫכمر ࢫالولاياتࢫالمتحدة ʏࢫفقطࢫࢭ ࢫتنظيميةࢫواحدة ࢫɸناكࢫجɺة

رإعدادࢫɠلࢫمنالمعاي؈فࢫالمحاسȎيةࢫوלشاداتࢫالتفس؈فية،ࢫوذلكࢫلتجنبࢫالتكرارࢫوعدمࢫטȖساقࢫ

ࢫوأو ࢫجɺة، ࢫأك؆فࢫمن ࢫتصدرࢫمن ࢫالۘܣ ࢫלلزامي ࢫمتطلباتࢫלفصاح ʏࢫمجلسࢫصࢭ ࢫيقوم تࢫبان

FASBࢫ٭ڈذهࢫالوظيفة.  

 :FASBࡧمجلسࡧمعاي؈فࡧالمحاسبةࡧالماليةࡧ٣/٥/٣

ࢫمجلسࢫ ࢫقامࢫ٭ڈا ࢫالۘܣ ࢫاݍݨɺود ʈرࢫالماليةࢫإطلاقࢫFASBزʇعدࢫمنࢫأبر رࢫلݏݰدࢫمنࢫȖعقدࢫالتقا

ةࢫالتȎسيطࢫ" ،ࢫوالۘܣࢫɠانࢫالɺدفࢫمٔڈاࢫɸوࢫتȎسيطࢫوإجراءࢫتحسʋناتࢫعڴʄࢫ٢٠١٤وذلكࢫࢭʏࢫعامࢫ" رمباد

عاتࢫقص؈فةࢫכجل،ࢫȊعضࢫالمعاي؈فࢫالمحاسȎيةࢫכمرʈكيةࢫالمعقدةࢫوذلكࢫمنࢫخلال وࢫسلسلةࢫمنࢫالمشر

ࢫمعديࢫ ࢫقبل ࢫمن ࢫوالمق؅فحة ࢫللتȎسيط ࢫכفɢارࢫالمحتملة ࢫعشرات ʄࢫعڴ ة ࢫالمباد ࢫɸذه ࢫركزت رحيث

ࢫ ʈرࢫالماليةࢫدو ʈرࢫالماليةࢫوالۘܣࢫمنࢫالممكنࢫأنࢫتؤديࢫإڲʄࢫتخفيضࢫالتعقدࢫࢭʏࢫالتقا نومستخدميࢫالتقا ر ر

  .التأث؈فࢫعڴʄࢫخاصيةملائمةࢫالمعلوماتࢫالمحاسȎية

ȋذا،ࢫوɸسيطࢫقص؈فةࢫכجل،ࢫبدأࢫࢫȎعاتࢫالت عاتࢫطوʈلةࢫFASBوجانبࢫمشر وࢫࢭʏࢫثلاثةࢫمشر

ࢫحاجاتࢫ ࢫتلبية ࢫلضمان ࢫوالمعاي؈فࢫالمحاسȎية ࢫالمالية ࢫللمحاسبة כجلّڈدفࢫتطوʈرࢫלطارࢫالمفاɸي׿ܣ

  ).FASB, 2014(المستخدم؈نࢫ

ةࢫالتȎسيط"أنࢫأɸدافࢫ) KPMG(وࢭʏࢫɸذاࢫالسياقࢫȖعتقدࢫمɴشأة الۘܣࢫأطلقɺاࢫمجلسࢫ" رمباد

FASBࢫتدعمࢫ ʈرࢫالمالية،ࢫولكٔڈا ࢫفقطࢫࢭʏࢫالتقا ر ر،ࢫȖعدࢫغ؈فࢫɠافيةࢫلݏݰدࢫمنࢫالتعقدࢫغ؈فࢫالضر ي و

ࢫɸذاࢫלطارࢫأداهࢫ" ࢫإطارࢫشاملࢫللتعقدFASB" جɺودɸاࢫالمبذولة،ࢫوتوطۜܣࢫبأنࢫيضعࢫ نبحيثࢫيɢو

ࢫأوࢫعندࢫ ʉعندࢫوضعࢫمعاي؈فࢫمحاسȎيةࢫجديدة ࢫالتعقدࢫغ؈فࢫالضر ࢫتحديدࢫوتقييمࢫومنع ʏساعدࢫࢭȖور

  )KPMG, 2016(رࢫࢭʏࢫالمعاي؈فࢫالمحاسȎيةࢫاݍݰاليةࢫإعادةࢫالنظ

٣/٥/٤ʏرࡧالماڲʈࡧࡧمجلسࡧالتقر Financial Reporting Board (FRC(:  

ࢫ ࢫعام ʏࢫ٢٠٠٨ࢭ ʏࢫالماڲ ࢫ"ࢫأصدرࢫمجلسࢫלبلاغ ࢫالتعقد ع ࢫأسبابھࢫ" ومشر اسة روذلكࢫ٭ڈدفࢫد

ࢫالم ࢫوقدࢫنتجࢫعنࢫɸذا ʈرࢫالمالية، ࢫالتقا ʏقةࢫرواق؅فاحࢫتوصياتࢫلكيفيةࢫاݍݰدࢫمنࢫالتعقدࢫࢭ عࢫو رشر و

قةࢫأنࢫ. ٢٠٠٩وذلكࢫࢭʏࢫعامࢫ) Loudar than words(عملࢫȊعنوانࢫ ݰتࢫنتائجࢫɸذهࢫالو روأوܷ

ʈرࢫالمالية ʈرࢫالمالية،ࢫࢫلدٱڈمࢫحالةرمستخدميࢫالتقا دةࢫࢭʏࢫالتقا رࢫمنࢫالقلقࢫȊشأنࢫȖعقدࢫالمعلوماتࢫالوا ر

قديمࢫوعڴʄࢫɸذاࢫأوصتࢫبأنھࢫيجبࢫعڴʄࢫالشرɠاتࢫت. وأنࢫالشرɠاتࢫلاࢫتتواصلࢫȊشɢلࢫفعالࢫوصادق
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ࢫ ࢫللنتائج ࢫمقابلࢫכخبارࢫاݍݨيدة(نشرحࢫمتواز ࢫواܷݰةࢫوȌسيطةࢫ)כخبارࢫالسʋئة ࢫلغة ࢫواستخدام ،

ʈرالماليةࢫ  ).FRC, 2009, P.48(رعندࢫإعدادࢫالتقا


ࢫ ʈة ࢫלدا ة ࢫالقد رتمثل ࢫعناصManagerial Abilityر ࢫالتنفيذي؈نࢫأحد أسࢫࢫللمديرʈن ررࢫ

ʈرࢫالمالية ،ࢫلذاࢫفإنࢫعلاقْڈاࢫبتعقدࢫالتقا رالمالࢫالفكر  The Complexity of Financialي
Reportingالتࢫتلقىࢫ اساتࢫࢭʏࢫمجالاتࢫإزࢫࢫʇعدࢫأحدࢫالموضوعاتࢫالۘܣࢫماࢫ رɸتمامࢫالعديدࢫمنࢫالد

ةࢫ   . ࢫوالتموʈلوלقتصادرالمحاسبةࢫوالمراجعةࢫوלدا

ʈــةࢫࢭــʏࢫالفكــرࢫالمحاســۗܣو ةࢫלدا رȖعــدࢫالقــد ࢫمــنࢫالموضــوعاتࢫالۘــܣࢫلɺــاࢫأثــرࢫجڴــʏࢫࢭــʏࢫךونــةࢫכخ؈ــفةࢫر

حيــثࢫتمثــلࢫأحــدࢫالمحـــدداتࢫالرئʋــسيةࢫلنجــاحࢫوȋقـــاءࢫالمنظمــاتࢫࢭــʏࢫכجــلࢫالطوʈـــلࢫحيــثࢫȖعمــلࢫعڴـــʄࢫ

جيــة ʈــادةࢫالــشفافيةࢫبــ؈نࢫכطــرافࢫالداخليــةࢫواݍݵا رتحــس؈نࢫالبʋئــةࢫالمعلوماتيــةࢫللمنظمــاتࢫو , ٢٠١٨ز

p.510),.Baik et al(. 
جـــةࢫعاليـــةࢫمـــنࢫكمـــاࢫأنࢫالمـــديرʈنࢫالت ࢫبد ʈـــةࢫالمرتفعـــةࢫيتمتعـــو ةࢫלدا رنفيـــذي؈نࢫأܵـــݰابࢫالقـــد ر نر

ࢫأوࢫالبــــدائلࢫ نــــةࢫࢭــــʏࢫفɺــــمࢫوتطبيــــقࢫمعــــاي؈فࢫالمحاســــبةࢫعنــــدࢫטختيــــارࢫمــــنࢫبــــ؈نࢫالــــسياساتࢫوالطــــر قالمر و

المحاســȎيةࢫبالــشɢلࢫالــذيࢫيــؤثرࢫعڴــʄࢫدقــةࢫوملائمــةࢫالمعلومــاتࢫالمحاســȎيةࢫوɠــلࢫخطــواتࢫإعــدادࢫوɲــشرࢫ

ʈرࢫالماليةوا ɸروإيداعࢫالتقا  ,.Demerjian et al(ذهࢫالمعلوماتࢫـيࢫɸـىࢫمستخدمـرࢫعلـاࢫتؤثـرلۘܣࢫبدو
2013, p.464; Garca-Meca and Garcia-Sánchez, 2018, p.545( 

 
اسات     ʈة، راختلفتࢫالد ةࢫלدا رعڴʄࢫإيجادࢫȖعرʈفࢫواܷݳࢫومحددࢫللقد وقدࢫيرجعࢫذلكࢫإڲʄࢫعلاقةࢫ ر

ࢫبأدا ʈة ࢫלدا ة رالقد ࢫݍݵصائصࢫالمنظمةࢫر ࢫترجع ࢫالۘܣ ࢫالعوامل ࢫمن ࢫوالذيࢫيتأثرࢫبالعديد ࢫالمنظمة ء

ة   .رذاٮڈا،ࢫأوࢫݍݵصائصࢫوصفاتࢫوسماتࢫלدا

اسةࢫ اسةࢫ) Krishnan and Wang, 2015(رولقدࢫاتفقتࢫد  ,Li and Luo((رمعࢫد
ʈةࢫحيثࢫأو2017ܷ ةࢫלدا ࢫȖعرʈفࢫموجزࢫومȎسطࢫللقد ʄرࢫعڴ ࢫر ةࢫݰتا ࢫقد ʏةࢫۂʈ ةࢫלدا رأنࢫالقد ر ر

نةࢫالفرʈق دࢫالمنظمةࢫإڲʄࢫإيراداتࢫمعࢫȖعظيمࢫɸذهࢫלيراداتࢫبالمقا ࢫللشركةࢫعڴʄࢫتحوʈلࢫموا رࢫלدار ر ي

ࢫالمماثلة   . ىبالشرɠاتࢫכخر

اسةࢫ ةࢫ)Demerjian et al., 2012, P. 1230(روقدࢫعرفتࢫد ʈةࢫللمديرʈنࢫرࢫالقد رלدا

ࢫأك؆فࢫد ࢫفɺم ࢫالتنفيذي؈ن، ࢫلدىࢫالمديرʈن ʈة اتࢫوالمواɸبࢫלدا ࢫالقد ࢫأٰڈا ʄرعڴ ࢫوأك؆فࢫر ࢫبأعمالɺم، راية

ࢫالطلبࢫ لكفاءةࢫࢭʏࢫفɺمࢫالتكنولوجياࢫوالصناعةࢫمماࢫيؤدىࢫإڲʄࢫإصدارࢫأحɢامࢫوتوقعاتࢫأفضلࢫحو

  .عڴʄࢫالمنتجࢫȊشɢلࢫأك؆فࢫموثوقية

اسة ࢫد ت ࢫأشا روقد ةࢫ) ,Hakim and Adnan) ٢٠١٥ر ࢫالقد ࢫمن ࢫنوع؈ن ࢫɸناك ࢫأن ʄرإڲ

اتࢫاللا ʈةࢫالفكرʈة،ࢫوۂʏࢫالقد اتࢫלدا ʈةࢫوɸماࢫالقد رלدا ر ر اتࢫر رمةࢫلتنفيذࢫכɲشطةࢫالعقليةࢫومɺا ز
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ࢫ ࢫتɢو ࢫح؈ن ʏࢭ،ʏتاڊɴࢫטست ࢫوטستدلال ࢫوالتفك؈فࢫטستقراǿي اكية ࢫלد ࢫوالسرعة ࢫوالفɺم، نالعد، ر

ةࢫعڴʄࢫالتحمل ʈةࢫالماديةࢫمطلوȋةࢫلأداءࢫالمɺامࢫالۘܣࢫȖستلزمࢫالقد اتࢫלدا رالقد ر   .   ر

اسةࢫ تࢫد ركماࢫأشا ةࢫלدا) ٤٦،ࢫص٢٠١٧إبراɸيم،ࢫ(ر رʈةࢫالمديرʈنࢫتمثلࢫࢭʏࢫالمعرفةࢫرإڲʄࢫأنࢫالقد

ࢫقيمةࢫ ࢫوخلق ࢫبكفاءة، ࢫالمنظمة ة ࢫلإدا ࢫللمديرʈن ࢫالفرصة ࢫتȘيح ࢫالۘܣ مة ࢫاللا ʈة ࢫלدا رواݍݵ؄فات ز ر

ࢫالȘشغيلية،ࢫ ࢫالبʋئة ʏࢫࢭ ࢫتحدث ࢫالۘܣ ࢫالتغ؈فات ࢫتحديد ʄࢫعڴ ة ࢫالقد ࢫلɺم ࢫتȘيح ࢫكما ࢫلɺا، رتنافسية

ࢫ ʏࢫࢭ ࢫتحدث ࢫالۘܣ ࢫوالتغ؈فات ࢫوالقانونية، ࢫوالتموʈلية، ࢫعڴʄࢫوالمحاسȎية، ࢫسȘنعكس ࢫوالۘܣ ، قالسو

ࢫȖعملࢫࢭʏࢫظلࢫالبʋئاتࢫالȘشغيليةࢫכك؆فࢫ ࢫمنظماٮڈمࢫخاصةࢫتلكࢫالۘܣ ࢫقيادة ʄةࢫوعڴʈ ٮڈمࢫלدا رقد ر

Ȗعقدا
ً

.  

ةȖعرʈفࢫ ومماࡧسبقࡧيمكنࡧللباحث متانࢫلتمك؈نࢫرالقد ʈةࢫعڴʄࢫأٰڈاࢫاݍݵ؄فةࢫوالمعرفةࢫاللا زࢫלدا ر

دࢫالتنظيميةࢫ ةࢫالموا رالمديرʈنࢫمنࢫتخصيصࢫوإدا ةࢫعڴʄࢫȊشɢللبنوكر  التعرف رلࢫفعال،ࢫوكذلكࢫالقد

ʄتحدث الۘܣ التغي؈فات عڴ ʏئة ࢭʋشغيلية البȘيةࢫوالتغ؈فات والقانونية الȎفࢫ والمحاس والناتجةࢫࢭʏࢫظر

ࢫ ࢫفٕڈاوقالسو ࢫʇعملو ࢫالۘܣ ࢫالمنظمات ࢫقيادة ʄࢫعڴ ٮڈم ࢫقد نتحس؈ن ࢫر ،ɸعضࢫوࢫوȊࢫ ʏࢫࢭ ࢫينعكس ما

ࢫمثل خصائص ࢫومɺا( المديرʈن ࢫبالنفس، ࢫوالثقة ة، ࢫלدا رموɸبة ࢫإڲʄࢫر ࢫالميل جة ࢫود ة، ࢫלدا رات ر

ࢫوالمعتقداتࢫالܨݵصية اتࢫالمكȘسبةࢫمثلࢫ)المخاطرة التعليمࢫوالمعرفةࢫواݍݵ؄فةࢫ(رࢫوالتواصلࢫوالقد

ࢫכسلوب ة ࢫوإدا ࢫوالسمعة ࢫبʋئةࢫ )رالعملية ࢫفɺم ʄࢫعڴ ࢫالمديرʈن ة ࢫقد ࢫاݍݵصائصࢫȖشɢل ࢫɸذه رɠل

اتࢫטسȘثمارࢫوالتموʈلࢫݍݵلقࢫ   .ࢫلبنوكɺمࢫتنافسيةم؈قةرالȘشغيلࢫواتخاذࢫأفضلࢫقرا

ʈة ٤/٢ ةࡧלدا ࡧقياسࡧالقد رطر ر :ق 
ʈةࢫࢭʏࢫכدبࢫالمحاسۗܣࢫوالتموʈڴʏ،ࢫلذلكࢫʇعدࢫ ةࢫלدا ࢫمختلفةࢫلقياسࢫالقد رتوجدࢫعدةࢫطر ر ق

اسةࢫ ࢫلد ࢫٮڈدف ࢫالۘܣ ࢫالبحثية ࢫכسئلة ࢫللكث؈فࢫمن ʈا ࢫضر ࢫأمرا ࢫللمديرʈن ʈة ࢫלدا ة ࢫالقد رقياس ر ر ر
ً ً
و

ࢫט ات ࢫوالقرا ʏࢫالماڲ ࢫכداء ʄࢫعڴ ʈة ࢫלدا رלسɺامات ʈة،ر ةࢫ رسȘثما ࢫالقد ࢫقياس ࢫاستخدام روʈمكن

ʈةࢫللمديرʈنࢫ  Akbari et: .(ࢫمنࢫخلالࢫثلاثةࢫمقايʋسࢫعڴʄࢫالنحوࢫالتاڲDEA-Scoreʏرלدا
al., 2018; Park and Song, 2019, pp1:15( 

  טسȘشɺادࡧبوسائلࡧלعلام: لࡧالمقياسࡧכو٣/٢/١

ࢫالتنفيذ ࢫالمديرʈن ࢫبأداء ࢫכسȘشɺاد ʄࢫعڴ ࢫالمقياس ࢫɸذا ةࢫوʈقوم ࢫإدا ʏࢫࢭ ʈا ࢫإدا ࢫالموɸوȋ؈ن ري؈ن ر

ࢫ Media Citationشرɠاٮڈمࢫ اسة ࢫالمقياسࢫد ،ࢫ),p.246 Milbourn, ۲۰۰۳(روقدمتࢫɸذا

ࢫ ࢫלعلام ࢫوسائل ʏࢫࢭ ࢫالمديرࢫالتنفيذي ࢫبأداء ࢫȖشيد ࢫالۘܣ ࢫالمقالات ࢫعدد ʄࢫعڴ ࢫاݍݨرائدࢫ(وʉعتمد مثل

ࢫ صة ࢫبو ɸا ࢫتصد ࢫالۘܣ رכسبوعية ࢫWall-Streetر ࢫوجرʈدة ،)Business Week ࢫ ف؅فةࢫخلال

  .اݍݵمسࢫسنواتࢫالسابقة

ࡧالمعدلࡧبالصناعةࡧ: ࡧࡧالمقياسࡧالثاɲي۳/۲/۲   لمعدلࡧالعائدࡧعڴʄࡧכصو
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ࢫالمعدلࢫ    ࢫכصو ʄࢫعڴ ࢫالعائد ࢫعنࢫطرʈقࢫمعدل ʈة ࢫלدا ة ࢫقياسࢫالقد ʄࢫالمقياسࢫعڴ ࢫɸذا لوʈقوم ر ر

بالصناعةࢫوذلكࢫخلالࢫمدةࢫثلاثةࢫسنواتࢫلمديرࢫمع؈نࢫلɢلࢫمؤسسةࢫولɢلࢫسنةࢫوقدࢫقدمتࢫɸذاࢫ

اسةالمقي اسةࢫࢫ،ࢫ) Rajgopal et al, 2006 ( راسࢫد ݰتࢫد ) ۵۰،ࢫص۲۰۱۷إبراɸيم،ࢫ(روقدࢫأوܷ

دناࢫبɴتائجࢫأقلࢫدقةࢫحيثࢫأٰڈاࢫقدࢫȖعكسࢫȊعضࢫالعواملࢫ وأنھࢫمنࢫالمحتملࢫأنࢫɸذهࢫالطرʈقةࢫقدࢫتز

ةࢫمثلࢫݯݨمࢫالمؤسسة   .رالۘܣࢫتخرجࢫعنࢫنطاقࢫسيطرةࢫלدا

ʈةࡧ: ࡧالمقياسࡧالثالث۳/۲/۳ ةࡧלدا جةࡧالقد رد ر   ر

ࢫ ࢫمنࢫخلالࢫȖسȘند ʈة ࢫלدا ة ࢫقياسࢫالقد ʄࢫعڴ ࢫالطرʈقة رɸذه ࢫمغلقࢫالبياناتر ࢫوɸوࢫنموذجࢫتحليل

اسةࢫ ࢫالمقياسࢫبإمɢانيةࢫ,.p.1144 (Demerjian et al, ۲۰۱۲(رالذيࢫقدمتھࢫد ࢫوʈتم؈قࢫɸذا ،

طبقاوقياسھࢫمباشرةࢫ ،ةقياسھࢫلɢلࢫمديرࢫعڴʄࢫحد
ً

ࢫتأث؈فࢫ تھࢫعڴʄࢫعز لࢫכداءࢫالفعڴʏࢫللمنظمة،ࢫوقد ر

ࢫالمديرʈنࢫيالعنصرࢫלدار ة ȋطࢫقد ࢫحيثࢫ ࢫمن ࢫɸدفࢫالمنظمة ࢫمع ࢫوالتوافق ࢫالمنظمة، ࢫأداء رࢫعن ر

ȋاحࢫالمنظمة ࢫربتعظيمࢫأ وطبقا،
ً

ࢫقياسࢫ ʏࢫࢭ د ࢫالموا ࢫاستخدام ࢫاستخدامࢫكفاءة ࢫيتم ࢫ ࢫالنموذج رࢫلɺذا

ࢫ ࢫإيرادات ʄࢫإڲ ࢫالمنظمة د ࢫموا ࢫتحوʈل ʄࢫعڴ ࢫالتنفيذي؈ن ࢫالمديرʈن د(ركفاءة ࢫالموا ࢫاستخدام ) ركفاءة

ࡧالمقياسࡧ ࢫ(: منࡧخلالࡧمرحلت؈نࡧɸماوʈطبقࡧɸذا  Akbari et ,۲۰۱۸؛۵۴،ࢫص۲۰۱۷ابراɸيم،
al(..  

۳/۲/۳/۱ʄليةࡧللمنظمة: (ࡧالمرحلةࡧטوڲɢتقديرࡧالكفاءةࡧال( 
جاتࢫالكفاءةࢫالɢليةࢫللمنظمةࢫعڴʄࢫأٰڈاࢫالɴسبةࢫب؈نࢫالمخرجاتࢫوالمدخلاتࢫمنࢫخلالࢫ روتقيمࢫد

ةࢫعنࢫDEAإستخدامࢫ الɴسȎيةࢫلوحداتࢫاتخاذࢫࢫخطيةࢫلقياسࢫالكفاءةࢫنموذجࢫبرمجةرࢫوɸوࢫعبا

نةࢫبوحداتࢫصنعࢫالقرارࢫࢭʏࢫنفسࢫالمنظمةࢫأوࢫالصناعةࢫ رالقرار،ࢫكماࢫيقʋسࢫكفاءةࢫصنعࢫالقرارࢫمقا

  . وتحوʈلࢫɠلࢫوحدةࢫمنࢫالمدخلاتࢫاڲʄࢫالمخرجات

اسة ࢫالمنظمةࢫ)Demerjian et al.,2012, p.1145 ( روقدࢫأعتمدتࢫد لقياسࢫكفاءة

ࢫوɸوࢫטيراداتࢫ ࢫمقياسࢫواحد ʄࢫو) مخرجات(عڴ ࢫכصو ʏࢫصاࢭ ʏࢫالمدخلاتࢫوۂ ࢫعناصرࢫمن لسبعة

ࢫغ؈فࢫ لالثابتة،ࢫصاࢭʏࢫלيجارࢫالȘشغيڴʏ،ࢫصاࢭʏࢫنفقاتࢫالبحوثࢫوالتطوʈر،ࢫالشɺرةࢫالمش؅فاة،ࢫכصو

ࢫبتحديدࢫ ࢫوʈقوم ࢫوالعمومية، ʈة ࢫלدا فات ࢫوالمصر ࢫالمباعة ࢫالبضاعة ࢫتɢلفة ، ࢫכخر رالملموسة و ى

انࢫȊشɢلࢫصرʈحࢫعڴʄࢫأف؅فاضࢫࢭʏࢫكث؈فࢫمنࢫכحيا نࢫأنࢫجميعࢫالمدخلاتࢫوالمخرجاتࢫلɺاࢫنفسࢫزכو

  . القيمةࢫلɢلࢫوحدةࢫاتخاذࢫالقرارࢫݍݰسابࢫمؤشرࢫالكفاءةࢫلɺا

ࢫاستخـوʈمك  ࢫالمعادلـن ࢫךـدام ࢫالكفـتية ࢫݍݰساب ࢫالɢليـة ࢫللمنظمـاءة ࢫباستخـة ࢫـة  Dataدام
Envelopment Analysis  

tan7654321 other Inv Goodwillv R&Dv OPLeasev PPEvA& SGv COGSv
sales  Max




 
  :حيثࢫأن
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: ࢫالمنظمة ࢫكفاءة ،: Salesࢫالمب ࢫالسنة) לيرادات(يعات ࢫخلال ࢫالمنظمة ࢫتحققɺا ،ࢫt.الۘܣ

:GOGSࢫالسنة ࢫخلال ࢫالمبيعات ࢫt.تɢلفة ،:SG&Aࢫالعامةࢫ ࢫوالبيعية ʈة ࢫלدا فات رالمصر و

ࢫt.للسنة ،PPE :ࢫالسنة ʏࢫࢭ ࢫالمعدات ࢫوأصو ࢫالممتلɢات ʏلصاࢭ.tࢫ ،OPLease: ࢫלيجارࢫ ʏصاࢭ

ࢫللسنة ʏشغيڴȘال.t ࢫ ،:R&Dࢫالمرس ࢫوالتطوʈر ࢫالبحث ࢫنفقات ʏࢫالسنةصاࢭ ʏࢫࢭ ،ࢫt.لة
Goodwill:ࢫالسنةʏࢫࢭʏࢫقائمةࢫالمركزࢫالماڲʏجةࢫࢭ ࢫ:OtherIntan،ࢫ.tرالشɺرةࢫالمش؅فاةࢫوالمد لכصو

ࢫبخلافࢫالشɺرةࢫࢭʏࢫبدايةࢫالسنةࢫ   .t -۱ىغ؈فࢫملموسةࢫטخر

ࢫ ࢫالبيانات ࢫمغلف ࢫتحليل ࢫالصفرࢫDEAوʉستخدم ࢫب؈ن ࢫالمنظمة ࢫالɢلية ࢫالكفاءة ࢫلقياس

الۘܣࢫيمكٔڈاࢫטستفادةࢫبقدرࢫأك؄فࢫمنࢫ ࢫكفاءةالمنظماتࢫכعڴʄعنࢫ) ۱(قيمةࢫࢫالȖع؄فوالواحدࢫحيثࢫ

دɸا ࢫبالمنظماتࢫכخررموا نة ࢫمقا ىࢫالمتاحة ࢫ)ر ࢫالقيمة ࢫأما ࢫكفاءةࢫ فيع؄ف) ۰(، ࢫالمنظماتࢫכقل عن

ࢫالɴسبࢫ ࢫمن ࢫغ؈فه ࢫعن ࢫכسلوب ࢫوʈتم؈قࢫɸذا ࢫمدخلاٮڈا، ࢫتقليل ࢫأو ࢫإيرادٮڈا ࢫلزʈادة ࢫأما وتحتاج

نةࢫكفاءةࢫɠلࢫمنظمةࢫداخلࢫ )لكمعدلࢫالعائدࢫعڴʄࢫטصو(كفاءةࢫالتقليديةࢫلقياسࢫال ربامɢانيةࢫمقا

  .الصناعةࢫأوࢫالقطاع

اسةࢫ اسةࢫاݍݰاليةࢫعڴʄࢫقطاعࢫالبنوكࢫفقدࢫتمࢫלعتمادࢫعڴʄࢫد رونظراࢫلتطبيقࢫالد ر
ً

)Garcia 
Sanchez and Garcia meca,2018(ࢫ ࢫوذلكࢫمنࢫخلالࢫاستخدام ،)DEA) Data 

Envelopment Analysis ࢫالكفاءةࢫوالۘܣ ࢫلتقييم ࢫاݍݵطية ࢫال؄فمجة ࢫقامتࢫبتطوʈرࢫمعادلة

ࢫالفصلࢫȊآۜܡࢫمنࢫالتفصيلࢫ ࢫࢭʏࢫالعنصرࢫכخ؈فࢫمنࢫɸذا الɴسȎيةࢫللبنوكࢫوالۘܣࢫسوفࢫيتمࢫعرضɺا

ʈةࢫࢭʏࢫقطاعࢫالبنوك ةࢫלدا روɸوࢫقياسࢫالقد  .ر
جةࡧكفاءةࡧالمنظمة: (ࡧالمرحلةࡧالثانية٣/٢/٣/٢   )رȖعديلࡧد

ȋليةࢫالمحسوɢجةࢫالكفاءةࢫال ةࢫوالمنظمة،ࢫلذلكࢫرࢫترجعࢫد رةࢫࢭʏࢫالمرحلةࢫכوڲʄࢫإڲʄࢫɠلࢫمنࢫלدا

ࢫمثلࢫݯݨمࢫالمنظمة ࢫتأث؈فࢫخصائصࢫالمنظمةࢫالمؤثرةࢫعلٕڈا ࢫ،ليتمࢫȖعديلɺاࢫعنࢫطرʈقࢫإسȘبعادࢫوعز

ࢫالموجبة ࢫاݍݰرة ࢫالنقدية ࢫالتدفقات ࢫللمنظمة، ʄࢫالسوࢮ ࢫالعملةࢫو ،النصʋب ق ࢫوفر وعمرࢫالمنظمة،

اسة)Tobit(وذلكࢫمنࢫخلالࢫمعادلةࢫانحدار.כجنȎية ࢫلد رࢫوفقا
ً

)Garcia Sanchez and 
Garcia meca, 2018, p.584 (ࢫ ࢫمقياس ࢫتحديد ࢫيمكن ࢫݯݨمࢫDEAحيث ࢫخلال ࢫمن

 : البنك،ࢫوالنصʋبࢫالسوࢮʏ،ࢫوالتدفقاتࢫالنقدية،ࢫوعمرࢫالبنكࢫعنࢫطرʈقࢫالمعادلةࢫךتية

 
  :حيثࡧأن

ࢫ:  ʈة، ࢫלدا ة ࢫالقد جة رمؤشرࢫد ر ʈت :ر ࢫراللوغا ࢫأصو ʏࢫلإجماڲ ʏࢫالطبيڥ لم

ࢫاݍݰصةࢫالسوقيةࢫ: Market Share،ࢫالسنةٰڈايةࢫالمنظمةࢫࢭʏࢫ لللبنكࢫوɸوࢫɲسبةࢫإجماڲʏࢫכصو
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،ࢫ ࢫالقطاعاتࢫالمصرفيةࢫכخر يإڲʄࢫإجماڲʏࢫأصو ࢫالتدفقاتࢫ:Positive Free Cash Flowل

ʈتمࢫالطبيڥʏࢫلعددࢫسنواتࢫقيدࢫالمنظمةࢫࢭLn(Age(:ʏ الموجبة،النقديةࢫاݍݰرةࢫ صةࢫرࢫاللوغا رࢫبو

ࢫالمصرʈة ࢫالمالية اق ࢫرכو ،Year Indicator : ࢫللسنة ࢫمتغ؈فࢫوɸ׿ܣ ࢫالمتبقيةࢫ: ، القيمة

ʈةࢫللمديرʈن ةࢫלدا روȖعت؄فࢫمؤشراࢫعنࢫالقد ر
ً

.  

اساتࢫالسابقةࢫɠانتࢫࢫأنتأكدࡧللباحث ʈةࢫعڴʄࢫتطبقرࢫمعظمࢫالد ةࢫלدا رࢫالقد المؤسساتࢫغ؈فࢫر

سةࢫاݍݰاليةࢫالماليةࢫ ةࢫלداتطبقرخلافࢫالدا رࢫالقد ʈةࢫࢭʏࢫقطاعࢫالبنوك،ࢫلذلكࢫتمࢫاعتمادࢫالباحثࢫر

ࢫ ʄࢫاردعڴ نظرا) Garcia Sanchez and Garcia meca, 2018(سة
ً

ࢫالقطاعࢫ ࢫلطبيعة

ࢫ ʏࢫمدخلاتࢫومخرجاتالماڲ ࢫمن ࢫالمعادلة ࢫمتغ؈فات ࢫحيثࢫأن ʈة ࢫלدا ة ࢫقياسࢫالقد ʏرࢭ ࢫعنࢫ ر مع؄فة

ʈةࢫعڴ ةࢫלدا دةࢫࢭʏࢫالبنوكࢫبخلافࢫماࢫتمࢫࢭʏࢫقياسࢫالقد رכلفاظࢫالوا ر ʏࢫالشرɠاتࢫحيثࢫأنࢫכلفاظࢫر

ࢫ ࢫمثلاࢫمصطݏݳ ࢫالبنوك، ࢫقوائم ʏࢫࢭ جة ࢫغ؈فࢫمد دة الوا
ً

ر ࢫالمبيعاتࢫر ونفقاتࢫالبحثࢫالمبيعاتࢫوتɢلفة

 .والتطوʈر
وȋاستخدامࢫمخرجاتࢫالكفاءةࢫالɴسȎيةࢫللبنوكࢫومدخلاتھࢫبمكنࢫقياسࢫكفاءةࢫالمنظمةࢫمنࢫخلالࢫ

 :المعادلةࢫךتية

ntalExpv IntExpv Laborv IntvPPEv
u

  Max
Re   

Intinco u  Investmant u  Loans u Deposit  

54321

4321




  

:Uࢫالمخرجات،:V ࢫالمنظمة: ۰ ،ࢫالمدخلات ࢫكفاءة ،: Depositsعǿࢫالودا ʏࢫࢫإجماڲ،

:Depositsعǿࢫالودا ʏࢫإجماڲ ،Loans :ض ࢫالقر ʏࢫوإجماڲ ،:Investmentات  ،رإجماڲʏࢫלسȘثما

:Intincoࢫالفوائدࢫوالعوائدࢫالمحققةࢫللدخل،PPE:اتࢫوالمعداتɢࢫالممتلʏࢫصاࢭ،Int :ࢫغ؈فࢫ لכصو

ࢫ ࢫالعمالة: Laborملموسة ࢫتɢلفة ،IntExp:عرǿࢫالودا ʄࢫعڴ ࢫالفائدة ،ࢫسوم

RentalExp:ʏشغيڴȘفاتࢫعقودࢫלيجارࢫال   .ومصر

دࢫ لإنتاجࢫטيراداتࢫ) المدخلات(روʈتمࢫتحديدࢫالكفاءةࢫالɴسȎيةࢫلɢلࢫبنكࢫمنࢫخلالࢫقياسࢫالموا

ࢫ)المخرجات( ࢫمغلفࢫالبيانات، ࢫتحليل ࢫمنࢫ)) DEAبإستخدام ࢫللمديرʈن ʈة ࢫלدا ة رلقياسࢫالقد ر

خرجات،ࢫوʈتمࢫتحديدࢫالكفاءةࢫالɴسȎيةࢫللبنوكࢫمنࢫخلالࢫتحديدࢫخلالࢫتصɴيفɺاࢫاڲʄࢫمدخلاتࢫوم

ࢫ ʏࢫالبنوكࢫوۂ ࢫكفاءة ࢫتحديد ࢫمخرجاتࢫيمكنࢫمنࢫخلالɺا Ȍعة ࢫ) ۱(رأ ࢫللوداǿع، ࢫالنقدية ) ۲(القيمة

ض،ࢫ اتࢫ) ۳(والقر اتࢫالبنكية) ۴(رלسȘثما   .رالفوائدࢫوالعوائدࢫالمحققةࢫمنࢫלسȘثما

د ࢫالموا ࢫمن ࢫيوفرࢫالبنكࢫمجموعة ࢫالمقابل ʏࢫرࢫوࢭ ʏࢫ)۱(ࢫأوࢫالمدخلاتࢫوۂ ࢫטجللכصو  طوʈلة

ࢫغ؈فࢫالملموسةࢫ) ۲(،)القيمةࢫالدف؅فيةࢫللمتلɢاتࢫوالمعداتࢫوךلات( مرتباتࢫالɢوادرࢫالبنكيةࢫ(لכصو

ࢫ)غ؈فࢫالمرسملة فاتࢫ) ۳(، ࢫ) مدفوعات(ومصر ࢫالوداǿع، ʄࢫعڴ ࢫالفوائد ࢫ) ۴(من ) ۵(تɢاليفࢫالعمالة

ʏشغيڴȘفاتࢫعقودࢫלيجارࢫال   .ومصر

 
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 

ʈرࢫالماليةࢫࢭʏࢫالبنوكࢫ ʈةࢫوȖعقدࢫالتقا ةࢫלدا اسةࢫالعلاقةࢫب؈نࢫالقد رࢫɸدفࢫɸذاࢫالبحثࢫإڲʄࢫد ر ر ر

ࢫ ࢫالنظر ࢫלطار ࢫواݍݵلاصة، ࢫالمقدمة ࢫبخلاف ࢫالبحث ࢫتضمن ࢫوقد ࢫالمصرʈة، صة ࢫبالبو يالمقيدة ر

ࢫم ࢫأن ࢫتب؈ن ࢫومٔڈا ࢫالسابقة، اسات ࢫالمتقدمة،ࢫروالد ࢫالدو ʏࢫࢭ ࢫأجرʈت ࢫالسابقة اسات ࢫالد لعظم ر

ࢫب؈نࢫ ࢫالعلاقة اسة ࢫد ʄࢫإڲ ࢫالسابقة اسات ࢫالد ࢫتطر ࢫولم ࢫכمرʈكية، ࢫالمتحدة ࢫالولابات ʏࢫࢭ روخاصة ر ق

ࢫالناشئةࢫوخاصةࢫࢭʏࢫبʋئةࢫכعمالࢫالمصرʈة ʈرࢫالماليةࢫࢭʏࢫالدو ʈةࢫوȖعقدࢫالتقا ةࢫלدا لالقد ر ر    .ر

 
 ࢫأنھࢫتʄࢫتوصلتࢫإڲ ࢫمٔڈا ʈرࢫالماليةࢫأقلࢫȖعقدا وجدࢫعدةࢫعواملࢫݍݨعلࢫالتقا

ً
טختصار،ࢫترك؈قࢫ(ر

ج؈نࢫࢭʏࢫ ࢫأوࢫالمستخدم؈نࢫاݍݵا ʈرࢫالماليةࢫعڴʄࢫالمعلوماتࢫالɺامةࢫالۘܣࢫتفيدࢫالقار رمعديࢫالتقا ئر

ࢫالغ؈فࢫ ࢫالعادي ࢫالقار ࢫمستو ࢫمع ࢫيتلائم ࢫسɺل ʈرࢫبأسلوب ࢫالتقا ࢫكتابة ات، ࢫالقرا ئاتخاذ ى ر ر

 .متخصصࢫࢭʏࢫالمجال
 ࢫعلاقةࢫعكسيةࢫحيثࢫتوصلتࢫʏرࢫالماليةࢫۂʈ رإڲʄࢫأنࢫالعلاقةࢫب؈نࢫالقابليةࢫللقراءةࢫوȖعقدࢫالتقا

ࢫوɠلماࢫ ʈرࢫالمالية، ࢫالتقا ࢫȖعقد ࢫانخفض ࢫوالوضوح ࢫللفɺم ࢫأي ࢫللقراءة ࢫالقابلية ادت ࢫ رɠلما ز

ࢫالقابليةࢫللقراءةࢫ ʈرࢫالمالية(يانخفضࢫمستو ʈرࢫالمالية،ࢫ) رصعوȋةࢫقراءةࢫالتقا رادࢫȖعقدࢫالتقا ز

ࢫالسȎبࢫ ࢫɠانتࢫالمصطݏݰاتࢫوʈرجع ࢫɠلما ࢫʇعۚܣ ࢫما ࢫأي ʈرࢫالمالية ࢫالتقا ࢫمعدي ࢫذلكࢫمن اء رو ر

ʈرࢫالمالي دةࢫبالتقا رالفنيةࢫالوا نةࢫعادࢫذلكࢫ) لʋسࢫ٭ڈاࢫغموض(ࢫقابلةࢫللفɺم،ࢫوالوضوحࢫةر روالمقا

اٮڈ ج؈نࢫࢭʏࢫاتخاذࢫقرا ࢫوالمسȘثمرࢫوالمحللࢫالماڲʏࢫوالمستخدم؈نࢫاݍݵا ربالنفعࢫعڴʄࢫالقار ر ࢫبرشدࢫمئ

 . تام
 ࢫʄرࢫالماليــــــــةࢫعــــــــنࢫأتوصــــــــلتࢫإڲــــــــʈ ʈــــــــةࢫالمبذولــــــــةࢫلݏݰــــــــدࢫمــــــــنࢫȖعقــــــــدࢫالتقــــــــا رنࢫɠافــــــــةࢫاݍݨɺــــــــودࢫاݍݨا ر

ࢫالم۶ــــــــــــــܣࢫأوࢫاݍݰـــــــــــــدࢫأوࢫمعاݍݨتـــــــــــــھطرʈـــــــــــــقࢫ ىࢫمـــــــــــــنࢫךثـــــــــــــارࢫالــــــــــــــسلبيةࢫلـــــــــــــھࢫســـــــــــــواءࢫعڴـــــــــــــʄࢫالمـــــــــــــستو

واݍݰــــــــــدࢫمــــــــــنࢫالتعقــــــــــدࢫســــــــــيحتاجࢫإڲــــــــــʄࢫوقــــــــــتࢫالمعاݍݨــــــــــةࢫࢫأنࢫࢫتوصــــــــــلتࢫأيــــــــــضاࢫإڲــــــــــʄכɠـــــــــاـدي׿ܣ،

طوʈــــــــلࢫفـــــــــضلاࢫعــــــــنࢫالعقبـــــــــاتࢫوالمــــــــشاɠلࢫالۘـــــــــܣࢫســـــــــوفࢫتحــــــــدࢫمـــــــــنࢫمعاݍݨتــــــــھ
ً

ࢫوʈحـــــــــدثࢫذلـــــــــكࢫ

نــــــــــةࢫالمعــــــــــاي؈فࢫالمحاســــــــــȎيةࢫوتطبيــــــــــقࢫ ةࢫومر وȊــــــــــسȎبࢫتفاعــــــــــلࢫثــــــــــلاثࢫعوامــــــــــلࢫۂــــــــــʏࢫتلاعــــــــــبࢫלدا ر

 .المعاي؈فࢫالمحاسȎية
 اســــــــةࢫ ʈـــــــةࢫۂــــــــʏࢫد ةࢫלدا رتوصـــــــلتࢫإڲــــــــʄࢫأنـــــــھࢫʇعت؄ــــــــفࢫأفـــــــضلࢫمــــــــنࢫوصـــــــفࢫالقــــــــد ر ࢫDemerjianر

ʈـــــــــةࢫلــــــــــدىࢫ اتࢫوالمواɸـــــــــبࢫלدا ʈــــــــــةࢫللمـــــــــديرʈنࢫعڴـــــــــʄࢫأٰڈـــــــــاࢫالقــــــــــد ةࢫלدا رحيـــــــــثࢫعرفـــــــــتࢫالقـــــــــد ر ر ر

ايـــــــــةࢫبأعمـــــــــالɺم،ࢫوأك؆ـــــــــفࢫكفـــــــــاءةࢫࢭـــــــــʏࢫفɺـــــــــمࢫالتكنولوجيـــــــــاࢫالمـــــــــديرʈنࢫالتن رفيـــــــــذي؈ن،ࢫفɺـــــــــمࢫأك؆ـــــــــفࢫد

ࢫالطلــــــــبࢫعڴــــــــʄࢫالمنــــــــتجࢫ لوالــــــــصناعةࢫممــــــــاࢫيــــــــؤدىࢫإڲــــــــʄࢫإصــــــــدارࢫأحɢــــــــامࢫوتوقعــــــــاتࢫأفــــــــضلࢫحــــــــو

 .Ȋشɢلࢫأك؆فࢫموثوقية
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 ةࢫ ʈــــــــةࢫأɸميــــــــةࢫبالغــــــــةࢫࢭــــــــʏࢫالفكــــــــرࢫالمحاســــــــۗܣࢫلــــــــذلكࢫȖعــــــــدࢫالقــــــــد ةࢫלدا رتوصــــــــلتࢫإڲــــــــʄࢫأنࢫللقــــــــد ر ر

اࢫمɺمــــــــــــــــا ʈــــــــــــــــةࢫللمــــــــــــــــديرʈنࢫمــــــــــــــــصد לدا
ً ً

ر ࢫࢭــــــــــــــــʏࢫتحديــــــــــــــــدࢫالــــــــــــــــسياساتࢫالماليــــــــــــــــة،ࢫوالمحاســــــــــــــــȎية،ࢫر

 .والقانونيةࢫࢭʏࢫالمنظمة
 ࢫتوصــــــــــــــلتࢫʄࢫإڲــــــــــــــʄــــــــــــــةࢫعڴــــــــــــــʈ ةࢫלدا اســــــــــــــاتࢫالــــــــــــــسابقةࢫɠانــــــــــــــتࢫتطبــــــــــــــقࢫالقــــــــــــــد رأنࢫمعظــــــــــــــمࢫالد ر ر

ʈـــــــــــةࢫࢭـــــــــــʏࢫقطـــــــــــاعࢫ ةࢫלدا ســـــــــــةࢫاݍݰاليـــــــــــةࢫتطبـــــــــــقࢫالقـــــــــــد رالمؤســـــــــــساتࢫغ؈ـــــــــــفࢫالماليـــــــــــةࢫخـــــــــــلافࢫالدا ر ر

اســــةࢫ  Garcia Sanchez and(رالبنــــوك،ࢫلــــذلكࢫتــــمࢫاعتمــــادࢫالباحــــثࢫعڴــــʄࢫد
Garcia meca, 2018 (ــــةࢫʈ ةࢫלدا رنظــــراࢫࢫلطبيعــــةࢫالقطــــاعࢫالمــــاڲʏࢫࢭــــʏࢫقيــــاسࢫالقــــد ر

ً

دةࢫࢭــــــــʏࢫ رحيــــــــثࢫأنࢫمتغ؈ــــــــفاتࢫالمعادلــــــــةࢫمــــــــنࢫمــــــــدخلاتࢫومخرجــــــــاتࢫمع؄ــــــــفةࢫعــــــــنࢫכلفــــــــاظࢫالــــــــوا

ʈـــــــــــةࢫعڴــــــــــʏࢫالـــــــــــشرɠات ةࢫלدا رالبنــــــــــوكࢫبخــــــــــلافࢫمـــــــــــاࢫتــــــــــمࢫࢭـــــــــــʏࢫقيــــــــــاسࢫالقــــــــــد ࢫطبقــــــــــاࢫللمعادلـــــــــــةࢫر
ً

ʏستخدمࢫلاحقاࢫࢭȖهࢫبصددࢫالفصلࢫوالۘܣࢫ المذɠو
ً

اسةࢫالتطبيقيةر  .رࢫالد
 

ࢫغ؈فࢫصيغةࢫ -١ ʈرɸاࢫالماليةࢫبصيغةࢫأخر ىأنࢫتصدرࢫالشرɠاتࢫالمصرʈةࢫتقا ،ࢫوɸوࢫماࢫʇسɺلࢫPDFر

ࢫللافصاحاتࢫ ࢫنظۜܣ ࢫبتحليل ࢫبالقيام ࢫترتبط ࢫالۘܣ ࢫالبحوث ࢫمن ࢫالمزʈد ࢫإجراء ࢫالباحث؈ن ʄعڴ

ɸساȖࢫ ࢫوتوصيات ࢫلإشادات ࢫتقديمɺم ࢫثم ࢫالكمبيوترࢫومن ࢫبرامج ࢫتحس؈نࢫرباستخدام ʏࢫࢭ م

ʈادةࢫفعاليْڈا ʈرࢫالماليةࢫو زالتقا  .ر
ةࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫטɸتمامࢫبحوافزࢫ -٢ ةࢫومɢافآتريجبࢫعڴʄࢫإدا ࢫالقد رࢫالمديرʈنࢫذو ʈةى ࢫرלدا

ساتࢫمالمرتفعةࢫلݏݰدࢫمنࢫالقيامࢫب ʈةࢫرما ةࢫכȋاح(زإنْڈا رإدا ʈرࢫالماليةࢫخاصةࢫ )ر روالتلاعبࢫبالتقا

 .ࢭʏࢫالبلدانࢫالناشئة
 

اساتࢫ ࢫالباحثࢫأنࢫכمرࢫيحتاجࢫإڲʄࢫالمزʈدࢫمنࢫالد رࢭʏࢫضوءࢫماࢫانْڈتࢫإليھࢫالبحثاݍݰالية،ࢫير ى

ࢫأوࢫإجراءࢫالمزʈدࢫمنࢫالبحثࢫࢭʏࢫالموضوعاتࢫالتالية  :لࢭʏࢫɸذاࢫالموضوعࢫبحيثࢫيتمࢫتناو
ʈة -١ ةࢫלدا رأثرࢫالقد ࢫالمر ساتࢫالتخطيطࢫوالتجنبࢫالضرʈۗܣࢫللقطاعاتࢫالبنكية ࢫمما ʄࢫرࢫعڴʏࢫࢭ قيدة

صةࢫالمصرʈة  .رالبو
ʈرࢫالماليةࢫيتمࢫاستخدامࢫمؤشرࢫ -٢ ريوطۜܣࢫالباحثࢫعندࢫقياسࢫاݍݰملࢫالزائدࢫللمعلوماتࢫࢭʏࢫالتقا

ࢫوכشɢالࢫ ࢫاݍݨداو ࢫاسȘبعاد ࢫȊعد ࢫبالتقرʈر ࢫالɢلمات ࢫعدد ʏࢫلإجماڲ ʏࢫالطبيڥ ʈتم لاللوغا ر

  .روכقام

ʈرࢫالمالية -٣  .راستخدامࢫالذɠاءࢫטصطناڤʏࢫࢭʏࢫاݍݰدࢫمنࢫȖعقدࢫالتقا
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

 
ȋـاحࢫࢫالمحاسـȎيةࢫࢫ"،ࢫࢫ)٢٠١٧(ࢫإبراɸيم،ࢫࢫإٱڈابࢫࢫعبدالفتاحࢫ،ࢫࢫ  -١ ʈـةࢫࢫعڴـʄࢫࢫجـودةࢫࢫכ ةࢫࢫלدا رقيـاسࢫࢫتـأث؈فࢫࢫالقـد ر ر

اســــةࢫࢫتطبيقيـــة،ࢫࢫ: ࢭـــʏࢫࢫبʋئــــةࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫכعمــــالࢫࢫالمــــصرʈة ة،ࡧࡧرد رســــالةࡧࡧماجــــست؈فࡧࡧغ؈ــــفࡧࡧمɴــــشو ر

ة،ࢫࢫجامعةࢫع؈نࢫࢫشمس  .رɠليةࢫࢫالتجا
،ࢫࢫشــــــ؈فينࢫࢫفتڍــــــʏ،ࢫ  -٢ ʈرࢫࢫالماليــــــةࢫࢫعڴــــــʄࢫࢫכداءࢫࢫالمــــــاڲʏࢫࢫ"،ࢫࢫ)٢٠٢٢(ىࢫالبح؈ـــــف جــــــةࢫࢫȖعقــــــدࢫࢫالتقـــــا ــــاسࢫࢫأثــــــرࢫࢫد رقيـ ر

ܣࢫࢫوכقتـــصاديࢫࢫواɲعɢــاسࢫࢫذلـــكࢫࢫعڴــʏࢫࢫقيمـــةࢫࢫالمɴــشاة ࢭـــʏࢫࢫبʋئــةࢫࢫכعمـــالࢫࢫالمـــصرʈةࢫࢫ"  والمحاســۗ

صةࢫࢫالمصرʈة،ࢫࢫ جةࢫࢫࢭʏࢫࢫالبو ربالتطبيقࢫࢫعڴʏࢫࢫعينةࢫࢫمنࢫࢫالشرɠاتࢫࢫالمد اهࡧࡧغ؈ـفࡧࡧرسالةࡧࡧر ردكتو

ة ة،جامعةࢫࢫالقاɸرةرمɴشو  .ر،ࢫࢫɠليةࢫࢫالتجا
،ࡧࡧ"مشكلاتࢫࢫومخاطرࢫࢫالمشتقاتࢫࢫالماليةࢫࢫوعواملࢫࢫاݍݰدࢫࢫمٔڈا،ࢫࢫ)ɸ  )۲۰٢١متࢫࢫمحمدࢫࢫعصام،،ࢫࢫالسوʈفي  -٣

ʈــةمجلــةࡧࡧ ة،ࢫࢫجامعــةࢫࢫرالبحــوثࡧࡧالماليــةࡧࡧوالتجا ســعيدر،ࢫࢫɠليــةࢫࢫالتجــا ،ࢫࢫمجلــدࢫࢫ٣،ࢫࢫالعــددࢫࢫربو

  .٤٦٦  –  ٤٠٥،ࢫࢫصࢫࢫ٢٢
ࢫࢫࢭــʏࢫࢫبʋئــةࢫࢫالتقرʈــرࢫࢫالمــاڲʏ)٢٠١٧(ن،ࢫࢫنــصرࢫࢫطــھ،حــس  -٤ ࢫࢫלفــصاحࢫࢫטختيــار ي،ࢫࢫدو أدلــةࢫࢫعمليــةࢫࢫمــنࢫࢫبʋئــةࢫࢫ:  ر

ة،ࢫ ،ࢫࢫجامعـــــــةࢫࢫعـــــــ؈نࢫࢫشـــــــمس،ࢫࢫمجلـــــــةࡧالفكـــــــرࡧالمحاســـــــۗܣرכعمـــــــالࢫࢫالـــــــسعودية،ࢫࢫɠليـــــــةࢫࢫالتجـــــــا

 .،ࢫࢫعدد٢١مجلد
ʈرࢫࢫالمـــاڲʏࢫࢫأثـــرࢫࢫمحاســـبةࢫࢫالقيمـــةࢫࢫالعادلـــةࢫࢫوف،ࢫࢫ)۲۰٢٣(  مـــيࢫࢫعبدالمجيـــدࢫࢫاحمـــد،،ࢫࢫســـالم  -٥ رقـــاࢫࢫلمعيـــارࢫࢫالتقـــا

ً

قــــمࢫࢫ المجلــــةࡧࡧالمــــصرʈةࡧࡧ  ،"عڴــــʄࢫࢫدلالــــةࢫࢫالقــــوائمࢫࢫالماليــــةࢫࢫࢭــــʏࢫࢫالبنــــوكࢫࢫالمــــصرʈة)  ١٣(رالــــدوڲʏࢫࢫ

ʈـــــة اســـــاتࡧࡧالتجا رللد ة،ࢫࢫجامعـــــةࢫࢫࢫ،ر ةرࢫࢫɠليـــــةࢫࢫالتجـــــا ،ࢫࢫصࢫࢫ٤٧،ࢫࢫمجلـــــدࢫࢫ٢،ࢫࢫالعـــــددࢫࢫرالمنـــــصو

٣٨٦  –  ٣٤٤  . 
ʈرࢫࢫالماليــــةࢫࢫࢭــــʏࢫࢫبʋئــــةࢫࢫ،ࢫࢫالعلا)٢٠٢٠(ࢫܧــــݰاتة،ࢫࢫفاطمــــةࢫࢫإبــــراɸيم،ࢫࢫ  -٦ ȋــــاحࢫࢫوȖعقــــدࢫࢫالتقــــا ةࢫࢫכ رقــــةࢫࢫبــــ؈نࢫࢫإدا ر ر

صـــةࢫࢫالمـــصرʈة،ࢫࢫ جـــةࢫࢫࢭـــʏࢫࢫالبو رכعمـــالࢫࢫالمـــصرʈةࢫࢫبـــالتطبيقࢫࢫعڴـــʏࢫࢫعينـــةࢫࢫمـــنࢫࢫالـــشرɠاتࢫࢫالمد ر

ة رسالةࡧࡧماجست؈فࡧࡧغ؈فࡧࡧمɴشو ة،ࢫࢫجامعةࢫࢫالقاɸرةر  .ر،ࢫࢫɠليةࢫࢫالتجا
ࢫࢫالتوســــعࢫࢫࢭــــʏ(٢٠٢٢(عبـــدالرحيم،ࢫࢫمحمــــدࢫࢫيوســــف،ࢫࢫ  -٧ ࢫࢫלفـــصاحࢫࢫعــــنࢫࢫالتقــــديراتࢫࢫالمحاســــȎيةࢫࢫࢭــــʏࢫࢫر،ࢫࢫدو

ʈ ة،ࢫرراݍݰدࢫࢫمنࢫࢫغموضࢫࢫالتقا ʈةࡧللبحـوثࡧالمحاسـȎيةرࢫࢫالمالية،ࢫࢫɠليةࢫࢫالتجا ،ࢫرمجلةࡧכسـكند

ʈة،ࢫࢫالمجلدࢫࢫ  .٣٩٦-٣٤٩،ࢫࢫص٣،ࢫࢫالعددࢫࢫ٦رجامعةࢫࢫלسكند
ʈرࢫࢫالماليـةࢫࢫ،ࢫࢫقيـاسࢫࢫتبۚـܣࢫࢫالمعـاي؈فࢫࢫالدوليـةࢫࢫلإعـدادࢫࢫال)٢٠٢٠(ࢫعبـدالونʋس،ࢫࢫإيمـانࢫࢫمحمـد،ࢫࢫ  -٨   IFRSرتقـا

ʈرࢫࢫالماليــــــةࢫࢫࢭــــــʏࢫࢫالــــــشرɠاتࢫࢫالمتداولـــــــةࢫࢫ ʈــــــةࢫࢫوȖعقـــــــدࢫࢫالتقــــــا ةࢫࢫלدا رعڴــــــʄࢫࢫالعلاقــــــةࢫࢫبــــــ؈نࢫࢫالقــــــد ر ر

صةࢫࢫالمصرʈة    .٢٤،ࢫࢫالمجلدࢫࢫ٤مجلةࢫࢫالفكرࢫࢫالمحاسۗܣ،ࢫࢫالعددࢫࢫ,  ربالبو
ة،ࢫࢫمحمدࢫࢫسلامةࢫࢫمحمـد،ࢫࢫ  -٩ ʈرࢫࢫالماليـةࢫࢫعڴـʄࢫ)٢٠٢٠(رࢫعما اتࢫࢫالمـسȘثمرʈنࢫࢫر،ࢫࢫقيـاسࢫࢫأثـرࢫࢫȖعقـدࢫࢫالتقـا رࢫقـرا

صـةࢫࢫالمـصرʈةࢫࢫبـالتطبيقࢫࢫعڴـʏࢫࢫعينـةࢫࢫمـنࢫࢫ ࢫࢫכسɺمࢫࢫالمقيدةࢫࢫࢭـʏࢫࢫالبو روأسعارࢫࢫوأݯݨامࢫࢫتداو ل

ة،ࢫࢫ ة،ࢫࢫɠليــةࢫࢫالتجــا اهࢫࢫغ؈ــفࢫࢫمɴـشو ســالةࢫࢫدكتـو صــةࢫࢫالمـصرʈة،ࢫࢫ جــةࢫࢫࢭـʏࢫࢫالبو رالـشرɠاتࢫࢫالمد ر رر ر ر

  .جامعةࢫࢫالقاɸرة
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